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RESUMO

A partir do ano 1998, com a criagdo do SESCOOP, o cooperativismo Brasileiro vem se
desenvolvendo significativamente, e dentro dos seus treze ramos 0 da atividade de transportes
além de ser o mais novo também é o que mais demanda acGes tanto na area executiva como na
legislativa. Grande parte destas demandas estéo diretamente ligadas a remuneracéo recebida pelo
transportador cooperado. Devido as caracteristicas diferenciadas de cada cooperativa e de cada
cooperado, 0s 6rgaos de representacdo contam com significativa dificuldade para avaliar como
estd a evolucdo das cooperativas sob a Otica econdmica e financeira e vincular este
desenvolvimento a remuneragdo efetivamente recebida pelo cooperado. Portanto avaliar a
remuneracao recebida pelo associado de cooperativa de transporte, realizando a anéalise de
indicadores e econdmicos e financeiro foi o desafio alcancado por este trabalho. Escorado por
métodos cientificos e estatisticos este estudo conseguiu desenvolver modelo que permite tal
avaliacdo, inclusive segregando as relevancias de indicadores para a categoria de cooperativas
de transporte de cargas e as demais categorias. Considerando que a cria¢do da categoria de
cooperativas de transporte é relativamente nova no ambito Juridico e operacional, muitos
cooperados e gestores acabam por ter restricdes na sua utilizacdo, entendendo que estéo
perdendo sua autonomia, quando realizam a operagdo nos moldes de unimilitancia e ndo sentem
os reflexos em sua remuneracdo. Para tanto os 6rgdos de representacdo do cooperativismo,
acabam por ter uma dificil missdo em manter algo onde nédo exista o consentimento do grupo.
Considerando que o momento legislativo do Pais é propicio ao debate, visto que esta em
discussdo a criacdo de um marco regulatorio da atividade de transporte remunerado de cargas,
pretende- se com este estudo ter informacges técnico cientificas que permitam efetivamente a
melhor estratégia de defesa da operagdo que melhor atenda os objetivos dos cooperados de
cooperativas de transporte.

Palavras-Chave: Regulacédo, Transporte de Cargas, Cooperativas de Transporte, Unimilitancia,
ANTT, Indicadores econdmico e financeiros, Indicadores de remuneracdo, Cooperativismo,
modelo de anélise.



ABSTRACT

Since 1998, with the creation of SESCOOP, Brazilian Cooperativism has been developing
significantly, and within its thirteen branches of transport activity in addition to be the
youngest is also what more demand actions both in the Executive area as on legislation. A
large part of these demands is directly linked to remuneration received by the carrier
cooperated. Due to the characteristics of each cooperative and differentiated each cooperated,
the organs of representation have significant difficulty to evaluate how is the development of
cooperatives in the economic and financial perspective and bind this developing the
compensation effectively received by the Member. So, evaluate the remuneration received by
associated of cooperative of transportation, performing the analysis of indicators and financial
and economic challenge was achieved for this job. Anchored by scientific and statistical
methods this study has developed model that enables such an assessment, including
segregating the most relevant indicators for the category of cargo transportation cooperatives
and other categories. Whereas the establishment of the category of transport unions is
relatively new in the legal and operational framework, many cooperative members and
managers end up by have restrictions on your use, understand that they are losing your
autonomy, when perform the operation in the molds of unimilitdncia and not feel the
reflections in your remuneration. For both the representation of cooperatives, they have a
difficult task in keeping something where there is no consent of the group. Considering that
the time of legislative Country is conducive to debate, seen that is in discussion to create a
regulatory framework paid transport activity, this study aims to have scientific technical
information effectively the best strategy of defense of the operation that best meets the
objectives of the members of transport unions.

Keywords: Regulation, Freight Transport, Transport Cooperatives, Unimilitance, ANTT,
Economic and financial indicators, Compensation indicators, Cooperativism, Model of
analysis.
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1 INTRODUCAO

O cooperativismo de transporte Brasileiro é composto por 1.205 cooperativas,
representa 136.425 mil associados e gera 11.209 empregos diretos (OCB, 2018). O ramo
também se subdivide em transporte de passageiros individuais e coletivos e transporte de
cargas. Com o advento do ramo, dirigentes e 6rgdos de representacdo iniciaram um trabalho
de reconhecimento junto a agéncia nacional de Transportes Terrestres — ANTT, que é 6rgdo
gue tem competéncia para regular a atividade dentro do territério Brasileiro e que toma como
base para regulamentacdo Leis ordinarias, como a Lei 11.442/2007 que dispbe sobre o
transporte rodoviario de cargas por conta de terceiros e mediante remuneragdo (Brasil, 2007).
O esforgo destes dirigentes prosperou e gerou resultados com a criacdo da categoria de
cooperativa de transporte de cargas, chamada de CTC, que é regulamentada por meio de
resolucdo da ANTT (ANTT, 2015).

No Estado do Parand as cooperativas do ramo transporte, congregam 2.980
cooperados distribuidos em 30 cooperativas, que geram 128 empregos diretos e faturam R$
344.5 milhdes por ano e possuem uma frota de 2.779 veiculos (Ocepar, 2018).

A Organizagéo das Cooperativas Brasileiras tem por missdo a promogdo de ambiente
favoravel para o desenvolvimento do sistema cooperativo, e isto se contempla a discusséo,
alteracdo e criacdo de normativas, resolucdes ou Leis, seja por meio de intervengées junto ao
poder executivo e/ou legislativo (OCB, 2017).

Para operar com atividade de fretes, todo TRRC (transportador rodoviario remunerado
de cargas) deve obter seu registro RNTR-c junto a ANTT. Este registro pode ser entendido como
0 alvard da atividade. Segundo a resolucdo 4.799 (ANTT, 2015), as categorias para a
realizacdo da atividade de transporte remunerado de cargas sdo: TAC (Transportador
autébnomo de cargas), ETC (empresa de transporte de cargas) e CTC (cooperativa de transporte
de cargas).

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

A inovacdo trazida pela criagdo da categoria foi o conceito de unimilitancia que, ja foi
defendido judicialmente pelas cooperativas do ramo saude, como fator de sobrevivéncia e
resguardo proprio dessas sociedades de pessoas (Maia, 2014). Desta forma, os cooperados de
cooperativas de transporte de cargas, ao utilizar o registro da categoria CTC, tornam-se obrigados
a movimentar a integralidade de seus fretes por meio da cooperativa, fato que, anteriormente,
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ocorria conforme o interesse e a necessidade de cada individuo. O associado ainda tem a
prerrogativa de optar em ndo usar 0 RNTR-c da cooperativa e assim usar uma das outras duas
categoriasem que ele se enquadrar: TAC (Transportador Autbnomo de Cargas), no caso de pessoa
fisica ou; ETC (Empresa de Transporte de Cargas), no caso de pessoa juridica.

Porém, caso escolha uma destas opcOes, além de se sujeitar as regras da categoria,
também ter4d sua atividade dentro da cooperativa classificada como subcontratacdo
(contratagdo de um transportador por outro para realizacdo do transporte de cargas para o qual
fora contratado) (ANTT, 2015). Situacdo que, futuramente, podera sofrer questionamentos em
relacdo a esséncia do ato cooperativo por parte da Receita Federal do Brasil. Vale destacar
que o vinculo do Cooperado com a cooperativa se d& por meio dos dispositivos da Lei Geral
do Cooperativismo (Brasil, 1971).

Devido a diversas manifestacfes e paralisacbes do setor de transporte rodoviario de
cargas, o Ministério dos Transportes decidiu constituir o “Férum Permanente de Transportes”,
que reline as principais entidades de representacdo da atividade no Brasil (Brasil, 2015). Um
dos itens que aflorou durante as discussdes de organizagéo da atividade foi a da criagdo de um
marco legal, revendo todas as Leis que tem impacto ou regulam o transporte de cargas no
Pais. Diante deste fato tornou-se requisito para o 6rgao de representacdo do cooperativismo
reavaliar se a criacdo de uma categoria especifica para cooperativas de transporte foi positiva
para as cooperativas e seus cooperados.

Entendendo que perderam a autonomia na contratacdo direta de fretes e ainda que
tiveram um aumento da burocracia da atividade, alguns cooperados, por meio de
reivindicacdes encaminhadas aos seus dirigentes, argumentam que a criacdo da categoria e 0
reconhecimento da atividade de cooperativismo de transporte pela ANTT néo trouxe resultado
efetivo em sua remuneracdo média. Esta situacdo tem gerado inquietude junto aos 6rgdos de
representacdo, como OCB e OCEPAR, pois estes cooperados precisam ter instrumentos que
amparem suas acdes e seus posicionamento junto aos 0rgaos competentes, sempre visando o
beneficio e desenvolvimento da sua atividade.

Portanto, este estudo teve por objetivo responder a seguinte pergunta: “Qual a
influéncia dos indicadores econémicos e financeiros, na remuneracdo do associado de
cooperativa de transporte rodoviario de cargas? ”’

1.1.1 Justificativa

A justificativa embasou-se na auséncia de estudos referenciais sobre o impacto do
desempenho econémico e financeiro da cooperativa em relacdo a remuneracéo recebida pelo
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cooperado na operacdo de prestacdo de servicos (fretes). E ainda na necessidade de
esclarecimento se tal impacto comportava-se de forma diferente entre as categorias existente no
RNTR-c.

Em termos praticos evidenciou-se que, para que os 0rgaos de representacdo pudessem
desempenhar sua missdo de defesa, fomento e crescimento do sistema cooperativo de
transporte, era requisito ter um estudo que avaliasse a viabilidade dos anseios do quadro social
que, neste caso, € obter a maior remuneracdo média pela realizacdo das suas atividades de
transporte, com a manutencéo da viabilidade econémica e financeira de suas cooperativas.

Portanto, este estudo visou subsidiar futuras acfes junto aos poderes executivo e
legislativo de forma assertiva e amparado por um método cientifico que orientara se o uso de
uma categoria especifica atende este anseio ou néo.

O estudo demonstrou-se relevante, pois tem impacto na atividade de mais de 136 mil
associados e 11 mil funcionarios.

A sua complexidade esteve alicercada na coleta e acesso de informac@es, pois, além
das informagbes contabeis e econbmica das cooperativas, também foi necessario avaliar
métodos de remunera¢do dos cooperados.

Este estudo tem aplicabilidade direta junto aos 6rgdos legisladores, justificando e
documentando posicionamentos técnicos para a manutencdo da categoria CTC.

De forma complementar as justificativas apresentadas, a constituicdo da Comissdo
Especial do Marco Regulatorio do Transporte Rodoviario de Cargas na camara dos deputados,
constituida com o objetivo criar uma legislacao especifica e disciplinadora de todas as atividades
de transporte no territério nacional, fortaleceu a necessidade de desenvolvimento deste
trabalho.

Essa pesquisa ainda se justificou pela importancia, crescimento e organizacdo das
cooperativas de transporte, quer pelo papel que desempenham junto aos seus cooperados, ou
quer pela discussdo em ambito federal da criagdo do marco regulatorio do transporte de cargas
no Pais e, portanto, o resultado deste estudo poderd auxiliar as entidades de representagdo do
cooperativismo na defesa de manutencao da categoria CTC.

1.2 OBJETIVOS DA PESQUISA

Com base no problema de pesquisa, foram formulados os seguintes objetivos:
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1.2.1 Objetivo Geral

Criar modelo para avaliacdo das relagdes dos indicadores econdmicos e financeiros na
remuneracdo recebida pelos cooperados de cooperativas de transporte de cargas do estado do
Parané.

1.2.2 Objetivos Especificos

a) Caracterizar as categorias de transportadores rodoviarios de carga;
b) Identificar as formas e fontes de receita dos cooperados;

c) Identificar indicadores econémicos e financeiros que demonstrem o desempenho das
cooperativas de transporte;

d) Analisar a relacdo do desempenho economico e financeiro das cooperativas de
transporte e a remuneracao do cooperado.

2 REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico esta organizado em cinco sec¢des, nas quais abordam os conceitos
gue fundamentam o presente estudo. No primeiro capitulo o referencial teérico apresenta o
desenvolvimento dos temas que serviram como suporte para elaboracdo e entendimento da
pesquisa. Como o objetivo deste trabalho foi a criagdo de modelo para avaliagdo da
remuneracdo do associado de cooperativa de transporte rodoviario de cargas, por meio de
indicadores econémicos e financeiros, foram tratados os seguintes temas: o surgimento do
conceito de cooperativismo, 0 cooperativismo no Brasil, 0 cooperativismo no Parana,
conceito de cooperativa e as cooperativas de transporte do Parana.

Em seguida, foram abordados os principais conceitos da operacdo das cooperativas de
transporte, tais como: unimilitdncia, remuneracdo, vantagem competitiva e formas de
operacdo do transporte. Na sequéncia abordou-se as relagdes do cooperado com a cooperativa
onde este pode ser 0 apoiador ou simplesmente o caroneio (freerider) no negécio, abordou-se
o direito de propriedade, problema do horizonte da cooperativa e o custo de influéncia.
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Na quarta secdo sdo apresentados conceitos dos principais indicadores econémicos e
financeiros utilizados para avaliar o desempenho das cooperativas de transporte. Por fim,
foram abordados conceitos quanto a remuneragdo do quadro social.

2.1 COOPERATIVAS: SURGIMENTO EVOLUCAO E REPRESENTACAO.

Esta secdo descreve as cooperativas e inicia apresentando o nascimento das
cooperativas em ambito mundial e seus principios, aborda as cooperativas no Brasil, a relagcdo
da cooperativa com o cooperado, a representacdo do Sistema Cooperativo Brasileiro,
passando pelo surgimento das cooperativas no Estado do Parana e apresenta ainda o cenario
quantitativo e representativo do cooperativismo paranaense.

Com o advento da revolucéo industrial, observa-se um excesso de mao-de-obra e, por
consequéncia, de desemprego em massa, aliado a esta problematica os trabalhadores ainda
buscavam melhores condicGes de vida e trabalho. Este cenario foi um dos motivos para que
um grupo de 28 teceldes ingleses buscassem alterativa para prover seu sustento e de suas
familias. Desta forma decidiram constituir um armazém comunitario, que deu origem a
primeira cooperativa de sucesso da era moderna. Ela estava localizada na travessa do sapo (Toad
Lane), no bairro de Rochdale, em Manchester (Inglaterra), cuja fachada pode ser observada na
Figura 1. O armazém iniciou suas operagdes no dia 21 de dezembro de 1844 e tinha a seguinte
razdo social “Sociedade dos Probos Pioneiros de Rochdale”. A cooperativa foi caracterizada
como o marco do nascimento oficial do cooperativismo (Pinho, 1966).

Enquanto a légica do capitalismo instituia a competicdo, o novo sistema estimulava a
cooperacdo. Cada um dos 28 teceldes entrou no negdécio com uma Libra. Em um ano, o capital
da organizacdo chegou a 180 Libras. Em uma década, a organizacdo ja contava com 1400
associados.

O histérico do cooperativismo demonstra que essa forma de sociedade surge pela
necessidade de as pessoas quererem atingir um objetivo econdmico comum.

No artigo 1°, do estatuto da primeira cooperativa da era moderna é expresso como
objetivo da sociedade a organizacao das forcas da producéo, de distribuicdo, de educagéo e de
governo, ou seja, o estabelecimento de uma col6nia autossuficiente que prestara ajuda a outras
sociedades para estabelecer colonias semelhantes (Lambert, 1975).

Segundo Souto e Loureiro (1999 p. 59) “os tecelBes ingleses reuniram-se em sociedade
para, de forma associativa, tentar aliviar os efeitos maléficos da Revolugdo Industrial, sobre suas
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vidas por meio da formacdo de uma sociedade que faria a aquisicdo de mercadorias e
negociaria, conjuntamente, a producgéo de seus membros”.

A cooperativa dos Probos Pioneiros de Rochdale é tida como a primeira cooperativa
de sucesso da era moderna, sendo considerada como o marco do cooperativismo mundial
(Poldnio, 2004).

Os 28 teceldes conceberam a época sete principios formaram a base filosofica do
cooperativismo mundial, sdo eles: adesdo livre e voluntéria, gestdo democrética, juros
modicos ao capital, retorno proporcional as operacdes, transacdes a dinheiro, neutralidade
politica, religiosa e étnica e desenvolvimento do ensino em todos seus graus (Pinho, 1966).

Figura 1 — Sede da primeira cooperativa, em Rochdale Inglaterra

OCEMG, 2016

Nesse cendrio acabam surgindo diversas liderancas politicas e 0s movimentos sociais da
época tiveram grande influéncia no surgimento das organiza¢Ges cooperativas, entre as quais
tiveram destaque Robert Owen e Jeremy Bentham na Inglaterra; Philippe Buchez e Charles Gide
na Franca e Freidrich Wilhelm Raiffeisen, na Alemanha (Ricken, 2009).
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Os principios do cooperativismo, nascido em Rochdale, reconhecidos pela Alianca
Cooperativa Internacional (ACI), séo linhas orientadoras das quais as cooperativas levam seus
valores a prética. Sao eles, segundo Macpherson (2003, p.14);

1° Principio — Adesdao voluntaria e livre — As cooperativas sao organizag6es
voluntarias, abertas a todas as pessoas aptas a utilizar os seus servicos e
assumir as responsabilidades como cooperados, sem discriminacdes sociais,
raciais, politicas, religiosas ou de género; 2° Principio — Gestdo democratica
e livre — As cooperativas sdo organizagdes democraticas, controladas por
seus cooperados, que participam ativamente na formulagdo das suas
politicas e na tomada de decisBes. Os conselheiros e diretores — eleitos nas
assembleias gerais como representantes dos demais cooperados — sdo
responsaveis perante estes. Nas cooperativas de primeiro grau os
cooperados tém igual direito de voto (cada cooperado, um voto); nas
cooperativas de grau superior pode ser instituida a proporcionalidade de
votos, desde que se mantenha a forma democratica da organizacdo; 3°
Principio — Participacdo econdmica dos cooperados — Os cooperados
contribuem equitativamente e controlam democraticamente o capital de
suas cooperativas. Os cooperados destinam os excedentes a finalidades
como o desenvolvimento da cooperativa, eventualmente por meio da
criacdo de reservas, parte das quais, pelos menos, serd indivisivel; beneficio
aos cooperados na propor¢do das suas transagcdes com a cooperativa; apoio
a outras atividades desde que aprovadas pela assembleia geral dos
cooperados; 4° Principio — Autonomia e independéncia— As cooperativas sdo
organizacOes autbnomas, de ajuda mutua, controladas pelos cooperados. Em
caso de firmarem acordos com outras organizagdes — incluindo instituicdes
publicas — ou recorrerem a capital externo, devem fazé-lo em condigdes que
assegurem o controle democratico pelos cooperados e mantenham a
autonomia da sociedade. A Constituicdo Brasileira promulgada em 1988,
em seu Art. 5°, Inc. XVIII, reforga este principio basico do cooperativismo
ao disciplinar: “a criacdo de associa¢des e, na forma da lei, a de
cooperativas independem de autorizacdo, vedada a interferéncia estatal em
seu funcionamento”; 5° Principio — Educagdo, formacéo e informacéo — As
cooperativas promovem a educacéo e a formacéo de seus cooperados, dos
representantes eleitos, dos gerentes e de seus funcionarios, de forma que
estes possam contribuir eficazmente para o desenvolvimento da
cooperativa. Divulgam os principios de cooperativismo e informam a
natureza e os beneficios da cooperacdo para o publico em geral,
particularmente para os jovens e os lideres de opinido; 6° Principio —
Intercooperagdo — Para as cooperativas prestarem melhores servigos a seus
cooperados e agregarem forca ao movimento cooperativo, devem trabalhar
em conjunto com as estruturas locais, regionais, nacionais e internacionais;
7° Principio — Interesse pela comunidade — As cooperativas trabalham para o
desenvolvimento sustentado das suas comunalidades por meio de politicas
aprovadas pelos cooperados. Este sétimo principio foi especialmente
instituido pelo Congresso da Alianca Cooperativa Internacional em
setembro de 1995 (Macpherson, 2003).
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A experiéncia de Rochdale possibilitou a constituicdo de diversas cooperativas pelo
mundo. No Brasil o movimento cooperativo comegou a se formar em 1847, aproximadamente
trés anos apods a fundacdo de Rochdale, na Inglaterra. O facilitador foi o médico francés Jean
Maurice Faivre, que era um simpatizante das ideias idealizadoras de Charles Fourier, e assim
junto com um grupo de europeus, nos sertdes do Parand fundou a Coldnia Tereza Cristina,
organizada com as bases e esséncias cooperativa. Esta organizagdo apesar de sua breve
existéncia, acabou por contribuir com a memdria coletiva de elemento formador do
cooperativismo (Munareto, 2015).

Os objetivos para constituicdo de cooperativas no Brasil foram bem diversos, tais
como: consumo, crédito, de pesca, habitacionais, educacionais, agropecudrias, de salde, de
eletrificacdo rural, etc. (Pelegrini, 2003).

No Brasil os registros historicos apontam que as primeiras cooperativas foram do setor
de consumo, sendo em 1887 o nascimento da Cooperativa de Consumo dos Empregados da
Companhia Paulista, na cidade de Campinas (SP). Em 1889, foi criada uma Sociedade
Econdmica Cooperativa, na cidade de Ouro Preto em Minas Gerais (Etgeto, Silva, Vicente,
Girotto, & Miranda, 2005). Em 1891 foi fundada a Cooperativa dos empregados da Companhia
Telefonica em Limeira (SP), seguindo em 1894 foi constituida a cooperativa Militar de
consumo, na cidade do rio de Janeiro e em 1895 a Cooperativa de Consumo de Camaragibe em
Pernambuco (Pinho, 1996). Em 1902, foi constituida na atual cidade de Nova Petropolis, por
colonos de origem alema, com o auxilio do padre suico Theodor Ambstadt, uma cooperativa de
crédito no modelo da caixa rural Raiffeisen que é a mais antiga cooperativa ainda em operagéo
no Brasil.

Ao longo de muitos anos o sistema cooperativo manifestou-se como alternativa
econbmica para agregacao de pessoas, aumento de remuneracdo de seus produtos, melhora da
qualidade de vida e alternativa intermediaria entre os sistemas capitalistas e socialistas.

Segundo a definicdo da Alianca Cooperativa Internacional (ACI), revisada na
Assembleia Geral de 1995, cooperativa é uma associa¢do autbnoma de pessoas que se unem,
voluntariamente, para satisfazer aspiracGes e necessidades econdmicas, sociais e culturais
comuns, por meio de uma empresa de propriedade coletiva e democraticamente gerida
(Presno, 2001).

As cooperativas estdo situadas entre as exigéncias do mercado e 0s principios que as
regem. Essa dualidade de fungOes em que atuam e prestam seus Servi¢os aos cooperados de
forma democréatica e solidaria tende a seguir os padrdes da economia de escala e de
concorréncia. Por isso, sua conceituacdo leva em conta ndo apenas o elemento associativo e
solidario, mas também o elemento econdémico e legal (Delgado, 2012).

No Brasil o sistema cooperativo é organizado pela OCB - Organizagdo das
cooperativas Brasileiras, que € o0 6rgdo maximo de representacdo das cooperativas no pais.



29

Sendo criada em 1969, durante o IV Congresso Brasileiro de Cooperativismo, a entidade veio
substituir a Associacdo Brasileira de Cooperativas (ABCOOP) e a Unido Nacional de
Cooperativas (Unasco), esta unificacdo foi uma decisdo das proprias cooperativas. Entre
suas atribuicdes, a OCB é responsavel pela promocdo, fomento e defesa do sistema
cooperativista, em todas as instancias politicas e institucionais, ¢ de sua responsabilidade
também a preservacdo e o aprimoramento desse sistema, 0 incentivo e a orientagdo das
sociedades cooperativas.

Por questdes legais e tributarias a OCB classifica as cooperativas em ramos, atualmente
existem 13 ramos cooperativos, que sao:

a)

b)

f)

9)

h)

Agropecuario - composto por cooperativas de produtores rurais e de pesca, cujos
meios de producdo pertencem aos proprios associados. Elas prestam servigos de
recebimento, comercializacdo, armazenamento e industrializacdo, além de
assisténcia técnica;

Consumo - constituido pela forma mais antiga de cooperativas, dedicadas a compra
em comum de artigos de consumo para seus associados;

Crédito - integrado por empreendimentos autorizados pelo Banco Central para
realizacdo de operac6es no mercado financeiro para seus associados;

Educacional - constituido por cooperativas de pais de alunos, de alunos de escolas
agricolas, de professores e de atividades afins;

Especial - cooperativas de pessoas que precisam ser tuteladas (menor de idade ou
relativamente incapazes) ou que se encontram em situacdo de desvantagem nos
termos da Lei 9.867 de 1999, estas cooperativas atuam para inserir essas pessoas no
mercado de trabalho, gerando renda e cidadania;

Habitacional - cooperativas destinadas a construgdo, manutencéo e administracao de
conjuntos habitacionais para seu quadro social, a preco justo, abaixo do mercado, pois
ndo visam ao lucro;

Infraestrutura - o ramo existe desde 1941, a finalidade destas cooperativas é atender
direta e prioritariamente o proprio quadro social com servigos de infraestrutura;

Mineral - cooperativas com a finalidade de pesquisar, extrair, lavar, industrializar,
comercializar, importar e exportar produtos minerais, estdo presentes, principalmente,
nas pequenas jazidas, que ndo despertam interesse das mineradoras;

Producdo cooperativas dedicadas a produzir bens e mercadorias, cujos meios de
producdo sdo de propriedade coletiva do quadro social, estimulam o
empreendedorismo, retiram intermediarios da cadeia produtiva, e atuam em setores
diversos como artesanato, costura, reciclagem, metalurgia, etc.;
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j) Salde - formado por cooperativas que tém por finalidade preservar e promover a
salde, nas quais os cooperados detém os meios como clinicas e hospitais;

k) Trabalho - sdo cooperativas que oferecem ao mercado servigos executados pelo
quadro associativo, sendo a méo-de-obra apenas um dos componentes do servico
prestado, pois as competéncias individuais dos cooperados sdo somadas a insumos,
equipamentos e tecnologia. Cresceram significativamente nos anos 1990, por meio
da organizacdo coletiva de profissionais de diversos segmentos, e contribuem com o
desenvolvimento social do Pais, ao gerar trabalho e renda para milhares de pessoas;

I) Transporte - composto pelas cooperativas que atuam no transporte de cargas e
passageiros;

m) Turismo e Lazer cooperativas prestadoras de servigos turisticos, artisticos, de
entretenimento, de esportes e de hotelaria. (OCESP, 2017).

Ao final de 2017 existiam no Brasil 6.655 cooperativas, congregando 11.443.062
associados e empregando de forma direta 338.885 funcionarios (OCB, 2017).

O cooperativismo do Parand teve suas primeiras experiéncias no inicio do século XX.
Ao longo desses anos construiu bases solidas, cresceu, superou obstaculos e se consolidou
como sistema organizado que desempenha importante papel no desenvolvimento econémico e
social do Estado. A filosofia participativa das cooperativas, bem como o cumprimento dos sete
principios universais que as fundamentam, posicionam as cooperativas como organizacdes
modernas e ageis, onde sobressaem acfes voltadas a participacdo econdmica, a educacdo,
formacdo e informacdo, a interoperacdo, ao interesse pela comunidade e ao desenvolvimento
sustentado.

As cooperativas como entidades de prestacdo de servicos atuam para viabilizar o melhor
resultado econébmico para seus cooperados. Pelas suas caracteristicas societarias, também
desenvolvem importante trabalho na promocao social dos cooperados e de suas familias. O
fato de as cooperativas estarem inseridas nas comunalidades com forte atuagdo na maioria
dos municipios paranaenses, exerce papel fundamental na valorizacdo da cooperacéo e na
disseminacéo da filosofia cooperativista entre a populacéo (Ocepar, 2012).

Informagdes consolidadas, base dezembro de 2017 demonstram que o sistema
cooperativista Paranaense responde por uma movimentacdo econdmica de mais de R$ 70,3
bilhdes de Reais e contribuem com mais de R$ 2,0 bilhdes em impostos diretos, o ramo de
maior representatividade é o Agropecuario, seguindo do Crédito e satde. O ramo Transporte € 0
quarto ramo em grandeza de faturamento no Estado, conforme demonstrado na Tabela 1.
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Tabela 1 — NUmeros do cooperativismo Paranaense

RAMO DE ATIVIDADE COOPERATIVAS FATURAMENTO ASSOCIADOS FUNCIONARIOS IMPOSTOS
QUANTIDADE % RS % QUANTIDADE % QUANTIDADE % QUANTIDADE %
AGROPECUARIO 69 312% 57.991.883.519 82,5% 167.563 11,1% 76370 82,1%  1.747.726.821 85,6%
CONSUMO 1 05% 4.547.011  0,0% 3.609 0,2% 29 0,0% 1.111.050  0,1%
CREDITO 55 249%  6.170.398.116 8,8% 1.310.455 86,5% 9.953  10,7% 116.721.675  5,7%
EDUCACIONAL 11 50% 8.720.808  0,0% 982  0,1% 127 01% 261.245  0,0%
ESPECIAL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
HABITACIONAL 2 09% 0 0,0% 50 0,0% 10 0,0% 9.520 0,0%
INFRAESTRUTURA 11 5,0% 128.804.627 0,2% 9.260 0,6% 279 0,3% 16.981.038  0,8%
MINERAL 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
PRODUGAO 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
SAUDE 32 145% 5511.883.035 7,8% 14.853  1,0% 6.008 6,5% 141.219.010  6,9%
TRABALHO 8 3,6% 147.896.723  0,2% 5373 0,4% 59 0,1% 6.284.427  0,3%
TRANSPORTE 30 13,6% 344.496.377  0,5% 2,984 0,2% 128 0,1% 10757.560  0,5% |
TURISMO E LAZER 2 0,9% 4.547.011  0,0% 471 0,0% 5 0,0% 144,100  0,0%
TOTAL GERAL 221 70.313.177.228 1.515.600 92.968 2.041.216.455

Adaptado de Relatdrio de Prestacdo de Contas (OCEPAR, 2018)

Diversos movimentos embasados no espirito da cooperacéo surgiram até 1911, entre
alguns dos mais de cem grupos de imigrantes aqui chegados. Todavia, 0 mais importante
movimento pré-cooperativista ocorreu entre os franceses que, em 1847 fundaram a Col6nia
Thereza Cristina as margens do Rio Ivai, hoje municipio de Candido de Abreu. Os imigrantes
liderados por Jean Maurice Faivre, desencadearam um movimento cooperativista sob inspiracao
do médico Benoit Joseph Mure, fundador da Vila da Gléria em Santa Catarina. Entre as
experiéncias mais importantes realizadas no terreno cooperativo destaca-se a da “Colonia
Cecilia”, em 1890, no municipio de Palmeira, no Parana, idealizada pelo agrénomo Giovanni
Rossi, lider do grupo de italianos chamados de “anarquistas”.

Seguiram-se varios outros movimentos de cooperacdo, como por exemplo: a fundacéo,
em 1906, da Associacao Beneficente 26 de Outubro, por ferroviarios de Ponta Grossa, a qual se
transformou em Cooperativa Mista 26 de Outubro, mais tarde; em 1909, indUstrias madeireiras
se reinem e fundam a Cooperativa Florestal Paranaense; a fundacéo da Colénia Muricy com a
constituicdo em 1912, da Sociedade Agricola Polonesa, transformada em Cooperativa Mista
Agropecuaria S&o Jose Ltda., em 1945,

Sob a lideranga do ferroviério ucraniano Valentin Cuts, surgiram outros movimentos
cooperativistas, como a Sociedade Cooperativa Svitlo (luz) em Carazinho, Unido da Vitoria,
em janeiro de 1920, e a Cooperativa Agraria de Consumo de Responsabilidade Ltda.,
“Liberdade”, em Vera Guarani, municipio de Paulo Frontin, surgida no ano de 1930, que foi a
primeira cooperativa registrada conforme o Decreto-Lei 581/38, tendo o registro sido feito no
dia 19 de maio de 1942, recebendo o n° 1. E de se registrar também uma curiosa experiéncia
realizada no lugar chamado SantAna, atual municipio de Cruz Machado, com a criacdo em 3



32

de maio de 1920, da Sociedade Cooperativa de Comércio “Unido Lavoura” pelo padre Teodoro
Drapienski, com cunho politico confessional (Ocepar, 2012).

2.2 AS COOPERATIVAS DE TRANSPORTE

O ramo transporte foi criado pela Assembleia Geral Ordinaria da OCB (Organizacao das
Cooperativas Brasileiras), no dia 30 de abril de 2002, até esta data estas cooperativas pertenciam
ao ramo do cooperativismo de trabalho, mas pelas suas atividades e pela necessidade urgente
de resolver problemas cruciais desse setor, suas principais liderancas se reuniram na OCB e
reivindicaram e aprovaram a cria¢do de um ramo proprio.

O ramo do cooperativismo de transporte concentra o segundo maior nimero de
cooperativas do sistema cooperativo Brasileiro (Tabela 2), representando 18,1% da quantidade
de cooperativas existentes no Brasil. Estas cooperativas atuam na prestacdo de servicos de
transporte de cargas e passageiros. No estado do Parand o ramo transporte é responsavel por
0,5% da movimentacdo econdmica do estado e é o quarto ramo em representacdo do nimero de
cooperativas e também em faturamento, conforme pode ser observado na Tabela 1.

As cooperativas de transporte possuem gestdes diferenciadas e especificas em suas varias
modalidades: transporte individual de passageiros (Taxi), transporte coletivo de passageiros
(vans, 6nibus, fretamento), transporte de cargas (caminhdes, furgdes, barcos, etc.) e transporte
escolar (Cristofolini, 2014).

Tabela 2 — Composi¢do da quantidade de cooperativas (Brasil), associados e funcionarios

RAMO DE ATIVIDADE __ COOPERATIVAS  ASSOCIADOS _ FUNCIONARIOS
QUANTIDADE % QUANTIDADE % QUANTIDADE %

AGROPECUARIO 1.555 23,4% 1.016.606 7,7% 188.777 50,1%
CONSUMO 147 2,2%  2990.020 22,6% 14056 3% _
CREDITO 976 147% 7476308 565% 50268 13,3%
EDUCACIONAL 279 4,2% 50.847 0,4% 3.966 1,1%
ESPECIAL 8 01% 315 0,0% 9 0,0%
HABITACIONAL 293 44% 114567 09% 886 02%
INFRAESTRUTURA 125  1,9% 955.387  7,2% 6.154 1,6%
MINERAL 79 1,2% 57.204 0,4% 187 0,0%
PRODUCAO 257 3,9% 12494 01% 3458 0%
SAUDE 813 122% 225191 17% 96230 255% _
TRABALHO 895 13,4% 193.773 1,5% 1.580 0,4%
TRANSPORTE 1.205 18,1% 136.425 1,0% 11.209 3,0%
TURISMO E LAZER 23 0,3% 1.823 0,0% 15 0,0%
TOTAL GERAL 6.655 13.230.960 376.795

Adaptado da Agenda Institucional do Cooperativismo (OCB, 2017)
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Conforme informagdes da ANTT em marco de 2018, na Tabela 3 as cooperativas de
transporte de cargas congregavam 22.593 veiculos na categoria propria (CTC) e era a categoria
com maior nimero na relagdo (veiculos) por transportador. Deve-se ressaltar que a frota
poderia ser muito maior, pois parte dos caminhdes estavam registrados em outras categorias,
como ETC ou TAC, devido o interesse do quadro social.

Define-se quadro social como sendo os “[. . . ] membros da sociedade, ou seja, 0S
cooperados da cooperativa, incluindo os membros do conselho de administracdo e conselho
fiscal” (Boesche, 2005, p. 65).

Tabela 3 — Transportadores e frota de veiculos

TIPO DO REGISTROS EMITIDOS VEICULOS VEICULOS POR
TRANSPORTADOR TRANSPORTADOR
TAC 456.229 632.468 14
ETC 138.183 1.059.884 7,7
CrC 312 22.593 724
TOTAL 594.724 1.714.945 2,9

ANTT (10/03/2018 05:00 AM)

As cooperativas de transporte sdo entidades que tem como objeto a prestacéo de servicos
a seus cooperados na exploracdo do ramo transporte de cargas, reunindo como cooperados
pessoas fisicas e juridicas (Cristofolini, 2014).

Elas tém como objetivo captar oportunidades de atuacdo no mercado a seus
cooperados, contratando diretamente com tomadores e embarcadores.

O segmento de transporte de cargas historicamente atravessa periodos de
instabilidade, sobressaltos e modificacdes, geralmente em funcdo de alteracbes econdmicas
e/ou legislativas, tais como: Lei 6.813/1980, Lei 10.233/2001, Lei 11.442/2007, Leli
12.627/2012, Lei 13.103/2015 e Lei 12.249/2010 entre outras, desta forma um dos
mecanismos encontrados pelos transportadores para minimizar estes efeitos sao o0 agrupamento
com objetivo econdmico comum, ou seja, 0s grupos de transportadores constituem
cooperativas com o0 objetivo de um nivelamento no volume de fretes reducdo de custos e
obviamente seguranca.

As cooperativas de transporte rodoviario de cargas no estado do Parana estdo localizadas
em diversos municipios, conforme pode-se observar na Figura 2, pela quantidade a maior
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representatividade acontece na regiao oeste do estado, ja pela movimentacao econémica a regido
de maior destaque € a sudoeste.

Nos ultimos anos, as sociedades cooperativas de transporte de cargas tém assumido
papel de destaque no setor de transporte nacional, inclusive com o reconhecimento e criagcdo de
categoria especifica pela ANTT. Para a esta agéncia, Cooperativas de Transporte Rodoviario
de Cargas sdo sociedades simples, com forma e natureza juridica propria, de natureza civil,
constituida para atuar na prestacdo de servicos de transporte rodoviario de cargas, visando a
defesa dos interesses comuns dos cooperados (ANTT, 2015).
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Figura 2 — Distribuicdo geografica da sede das cooperat
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A constituicdo de cooperativas de transporte, por intermédio da aglutinacdo de forcas
de pequenos transportadores, fracos sob 0 mesmo ponto de vista individual e que se tornam
fortes atuando de maneira cooperada é a forma encontrada para poderem competir com grandes
grupos de transportadores, melhorando e equalizando a distribuicao de renda e possibilitando o
desenvolvimento econdmico dos cooperados (Cristofolini, 2014).

23 TIPOS DE OPERACAO, RELACAO COM O ASSOCIADO, AUTOGESTAO,
MERCADO E LEGALIDADE DO COOPERATIVISMO DE TRANSPORTES.

Esta secdo descreve os principais conceitos e formas de operacdo utilizadas nas
cooperativas de transporte, que aborda desde a relacdo do cooperado com a cooperativa,
perpassa na atividade de mercado, legalidade da atividade e forma de gestdo da cooperativa.

2.3.1 Relagdo: Associado x Cooperativa

Segundo a definicdo da Alianca Cooperativa Internacional (ACI), revisada na
Assembleia Geral de 1995, uma cooperativa € uma associacdo autbnoma de pessoas que se
unem voluntariamente, para satisfazer aspiracGes e necessidades econdmicas, sociais e
culturais comuns, por meio de uma empresa de propriedade coletiva e democraticamente
gerida (Presno, 2001).

As cooperativas estdo situadas entre as exigéncias do mercado e 0s principios que as
regem. Essa dualidade de fungGes em que atuam e prestam seus servi¢os aos cooperados de
forma democréatica e solidaria tende a seguir os padrdes da economia de escala e de
concorréncia, por isso, sua conceituacdo deve considerar ndo apenas o elemento associativo e
solidario, mas também o elemento econémico e legal (Delgado, 2012). A sociedade
cooperativa ndo € limitada a um segmento da sociedade e é composta de parte homogéneas
desconexas umas das outras, mas que pode ser funcional integrando formagoes e operagoes
complexas para distribuicdo do trabalho (Draheim, 1951).

Considerando-se estes posicionamento e defini¢des ndo pode se falar em cooperativa sem
considerar a atividade do socio, pois estdo implicitamente interligadas. A sociedade
cooperativa € a extensdo da atividade e poder do seu cooperado (longa manus), que, como
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definido por Fauquet (1980), sdo a “sintese organica entre associagdo ¢ empresa”, logo,
estariam presentes o elemento associativo e o elemento econdmico.

O paradoxo do conceito de cooperativa reside no momento onde o cooperado, a mesmo
momento, atua como sécio, fornecedor e cliente, os membros individualizados sobrepdem-se ao
capital.

A participacdo dos associados no empreendimento cooperativo se da de forma
organizada e com muita responsabilidade, onde todos devem assumir o papel de verdadeiros
donos, tendo em mente que a cooperativa ndo € uma casa de caridade, nem simplesmente uma
casa de comércio, mas sim uma prestadora de servigo aos seus associados, com objetivos
econbmicos, sociais e culturais (Gawlak & Ratzke, 2010, p. 57).

O cooperado associa-se a cooperativa para utilizar os servi¢cos da sociedade e ndo para
a obtencdo de um dividendo de capital, obviamente ele individualmente tem o objetivo da
maximizacao do resultado econémico de sua atividade apropriando-se do resultado intermediario
(resultado da cooperativa) (Panzutti, 2001).

Mesmo cooperados e cooperativas, sendo considerado como um conjunto
indissociavel, o legislador ditou regras criando personalidade juridica para as sociedades
cooperativas distintas das de seus membros e instituiu regime juridico civil proprio de
natureza contratual, no qual os cooperados podem estabelecer as regras e normas de seu
Estatuto que regerdo sua organizacao e funcionamento (Brasil, 1971).

A unimilitancia é a prestacdo de servicos pelo cooperado de forma exclusiva a
cooperativa, ou seja, considera-se que o cooperado por ser dono do negdcio coloca
integralmente a disposicdo do negdcio suaforma de trabalho e producéo realizada. Destaformao
cooperado seria considerado “fidelizado”. Pode-se considerar fidelidade como a qualidade ser
fiel, conformedicionario Aurélio (Blttenbender, 2011).

Considerando-se a competitividade do mercado resta evidente a necessidade de
fidelizagdo do cliente e, para tanto, é necessario investir nesses (Kotler, 2002). Trazendo esta
afirmacdo para estrutura peculiar das cooperativas, que tem o duplo papel dos seus
cooperados: de uma parte, sd&o 0s membros e proprietarios da sociedade, de outra, sdo 0s
destinatarios dos seus servicos, dando origem a relagdo sécios e clientes (LEOPOLDINO,
2011), portanto pode-se inferir que é necessario se investir na fidelizacdo dos cooperados.

De certo modo conexo aos preceitos sociais, a educacdo cooperativista também é
identificada na literatura como um extraordinario determinante do grau de empenho e
fidelidade dos cooperados (STAATZ, 1987; BHUYAN, 2007). Por se tratar de organizagdes
complexas, as cooperativas solicitam estruturas de governanga particulares, em sua governanga
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corporativa ((D. R. de M. Costa, Chaddad, & Azevedo, 2012), e nos mecanismos de
engajamento de seus membros (Canet-Giner, Fernandez-Guerrero, & Peris-Ortiz, 2010).

Se espera, portanto, que o maior investimento em capital humano, em particular, em
educacdo cooperativista, esteja correlacionado com maior grau de comprometimento de
cooperados (Staatz, 1987).

Figura 3 — Diferenca entre uni e dupla militancia

COOPERADO
|
UNIMILITANCIA DUPLAMILITANCIA
ADQUIRE TODOS 0S INSUMOS NA ADQUIRE INSUMOS FORA DA
COOPERATIVA COOPERATIVA
(sempre que possivel) (sempre que interessante)
COLOCA A DISPOSICAQ DA COOPERATIVA A USA SUA FROTA CONFORME INTERESSE
INTEGRALIDADE DE SUA FROTA PROPRIO
UTILIZA CATEGORIA CTC UTILIZA CATEGORIA TAC QU ETC

Onde:
CTC— Cooperativa de transporte de cargas
TAC — Transportador auténomo de cargas
ETC — Empresa de transporte de cargas

Fonte: O Autor (2018)

A forma de operacdo do cooperado estd diretamente ligada com a sua forma de
realizar sua atividade operacional, ou seja, caso o0 cooperado faca seus fretes somente com a
cooperativa, adquira seus insumos com ela (caso possivel) e utiliza somente a categoria CTC,
pode se afirmar que a operacdo deste € do tipo unimilitancia, a Figura 4, demonstra o fluxo de
Diferenca entre uni e dupla militdncia. Portanto a operacdo oposta considera-se dupla
militancia.
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Figura 4 — Fluxo de decisdo da contratagéo do transporte

v
Embarcador /
Contratante
v

Fonte: O Autor

E importante esclarecer que ndo se pretende colocar num plano secundario a condigéo e
o papel da cooperativa sob 0 enfoque da empresa, mas afiancar que esta abordagem diga respeito
a atuacdo da cooperativa junto ao mercado, visto que necessita competir (no sentido de ser
viavel, gerar resultas e obter sucesso). Isto significa utilizar com responsabilidade e
racionalidade os recursos (financeiros, de capital pessoal, etc.), que de certa forma séo
escassos e salientar as potencialidades e oportunidades, garantindo uma melhor prestagdo de
servicos aos associados com a devida viabilidade econémica (Paré, 2010).

A estratégia competitiva € fundamental para a competitividade organizacional, é uma
das atividades essenciais para as organizacgdes obterem uma posigéo lucrativa no mercado o qual
estdo inseridas (Porter, 1999).

O desafio é consolidar as vantagens econémicas as propostas da cooperativa, sem para
isso perder sua identidade (Drimer & Drimer, 1975).
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2.3.2 ANTT

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT foi instituida pela Lei n°
10.233, de 5 de junho de 2001 e regulamentada pelo Decreto n® 4.130, de 13 de fevereiro de
2002, é uma entidade integrante da Administracdo Federal indireta, submetida ao regime
autarquico especial, com personalidade juridica de direito publico, independéncia
administrativa, autonomia financeira e funcional e mandato fixo de seus dirigentes. A ANTT
esta vinculada ao Ministério dos Transportes, com a qualidade de 6rgéo regulador da atividade
de exploracdo da infraestrutura ferroviaria e rodoviaria federal e da atividade de prestacdo de
servicos de transporte terrestre (ANTT, 2009).

Sua atuacao se da no transporte rodoviéario e ferroviario de passageiros e cargas, visando
assegurar aos usuarios a adequada prestacao de servicos de transporte terrestre (Bodo, 2015).

2.3.3 RNTR-c

O Registro Nacional de Transportadores Rodoviarios de Cargas (RNTR-c), é o
registro que da direito ao transportador rodoviario de cargas a realizar a atividade de transporte
remunerado, pode ser considerado como o “alvara” de permissdo para execucao da atividade
econbmica (Brasil, 2007).

O RNTR-c, é definido pela Lei 11.442 de 2007 e regulamentado pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres em sua resolucéo 4.799 de 2015 (ANTT, 2015), a qual determina que
as Empresas de Transporte Rodoviario de Cargas, as Cooperativas de Transporte de Cargas
e 0s Transportadores Autdnomos de Cargas, que praticam atividade econdmica de transporte
rodoviario de cargas no Brasil, por conta de terceiros e mediante remuneracéo, terdo que atender
aos requisitos da referida Resolugéo para se registrarem no RNTR-c.

E o registro nacional de transportes rodoviério de cargas, e requisito basico para que
0 TRRC (Transportador rodoviario remunerado de cargas) possa desempenhar legalmente sua
atividade (Tedesco, Villela, Granemann, & Fortes, 2011).

O RNTR-c é classificado em trés categorias:

TAC — Transportador Autbnomo de Cargas: pessoa fisica que exerce, habitualmente,
atividade profissional de transporte rodoviario remunerado de cargas, por sua conta e risco, Como
proprietaria, coproprietaria ou arrendataria de até trés veiculos automotores de cargas;
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ETC — Empresa de Transporte Rodoviario de Cargas: pessoa juridica constituida por
qualquer forma prevista em Lei que tenha o transporte rodoviario de cargas como atividade
econémica;

CTC — Cooperativa de Transporte Rodoviario de Cargas: sociedade simples, com forma
e natureza juridica prépria, de natureza civil, constituida para atuar na prestacao de servigos de
transporte rodoviario de cargas, visando a defesa dos interesses comuns dos cooperados.

O Embarcador (dono da carga) ao contratar o prestador de servico de transporte tem a
opcao de realizar o frete com uma empresa, uma cooperativa ou diretamente com o autdnomo,
e considerando-se a frota propria de cada um destes atores, a Unica entidade que podera ter
diferenca de categorias € a cooperativa, pois, seus associados além se poderem ser pessoas
fisicas ou juridicas, também podem optar em usar seu registro ou o da cooperativa, conforme
demonstrado na Figura 4 - Fluxo de deciséo da contratacdo do transporte.

2.3.4 Autogestéo

A autogestdo é entendida como o préprio cooperado gerir a cooperativa, sem a
interferéncia de terceiros, seja de ente regulador, fiscalizador e/ou do estado. Dessa forma o
cooperado que realiza as operac¢Ges na cooperativa também é responsavel por definir a forma de
operacdo de sua cooperativa. Considerando as cooperativas de transporte isto significa dizer
como que decidirdo angariar e realizar os fretes e também se a operacdo pode ou ndo ser
realizada com cooperados e terceiros e pessoas fisicas e juridicas.

A Autogestdo esta diretamente ligada ao monitoramento que consiste em acompanhar e
avaliar a execucdo da estratégia (Maximiano, 2010). Esta acdo possibilita monitorar a
implementacdo do plano estratégico e de metas.

24 INDICADORES DE DESEMPENHO

Um indicador de desempenho é uma informacdo quantitativa ou qualitativa que
expressa 0 desempenho de um processo, em termos de eficiéncia, eficacia ou nivel de
satisfacdo e que, em geral, permite acompanhar sua evolucéo ao longo do tempo e compara-
lo com outras organizages. Exemplos: lucratividade, rentabilidade, inadimpléncia, absenteismo,
produtividade, entre outros (FNQ, 2017).
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As formas de medicdo ou de mensuracdo do desempenho das empresas buscam uma
avaliacdo apropriada de sua situacdo, em diversos niveis organizacionais, com o objetivo de
auxiliar a tomada de decisao, seja por parte do acionista, gestor, proprietario ou, no caso de
uma cooperativa, do cooperado ou do conselho de administracdo. A avaliacéo é feita por meio
de indicadores e a andlise deve ser efetuada com base num conjunto deles e ndo apenas em
um indicador ou grupo especifico (Neto, 2012).

2.4.1 Indicadores Econémicos e Financeiros das cooperativas

A avaliacdo de desempenho das empresas sempre foi uma questdo de inquietacdo da
Contabilidade desde sua origem. A Ciéncia Contabil buscava aperfeicoar a traducao da realidade
dos atos feitos por seus gestores, e dos demais fatos que as alcangcam, com o intuito de abastecer
seus usuarios com informacgdo expressiva, oportuna e Util, e oferecer efetivo apoio para a
continuidade dos empreendimentos (Duarte & Lamounier, 2007).

A analise das demonstracdes econdmicas e financeiras em indicadores tem sido
tradicionalmente usada por credores, investidores, agéncias reguladoras, parceiros e
concorrentes, tirando informac@es sobre a posicdo histérica, presente e projetada, para avaliar
a salde econdmica e financeira, 0 desempenho organizacional e as tendéncias futuras (A. A.
Neto, 2015; Danzi & Boom, 1998).

Consideram-se como grupos de indicadores utilizados na avaliagdo do desempenho
econémico-financeiro de uma organizagdo o0s de capacidade de pagamento que s&o
representados principalmente pelos indices de liquidez e endividamento, os indicadores de
atividade, que permitem a avaliacdo do ciclo financeiro por meio da andlise dos prazos
médios de recebimento, estoque e pagamento, e os indicadores de estrutura de capital que
avaliam o capital de giro e a sua necessidade desempenho financeiro das cooperativas e
reflexos no quadro social (Lauermann, Souza, Moreira, & Souza, 2016).

2.4.2 Indicadores de remuneracao do cooperado.

O cooperado de cooperativa de transporte (transportador autdbnomo associado por
prerrogativa de Lei a cooperativa de transporte), exerce sua atividade de frete remunerado de
carga e para tanto percebe sua producéo pelo volume de fretes realizado.
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Conforme discussao e realizada no ambito da Organizagao Internacional do Trabalho
(ILO, 2003), conclui-se que, em um significativo nimero de paises, 0s motoristas de caminhao
tém sido bastante afetados pelas mudancas organizacionais introduzidas pelas empresas com o
objetivo de aumentar seu nivel de competitividade.

De acordo com os preceitos observados na experiéncia internacional contemporanea,
existem duas formas classicas de se utilizar caminhoneiros para o transporte de cargas e frota do
embarcador. Pode ser um caminhoneiro contratado na forma tradicional de empregado da
empresa conforme diretrizes da CLT, e outra de forma contratual (transportadores autbnomos),
recebendo uma remuneracgdo decorrente de diferentes arranjos, mas que pela regra geral, a
remuneracao € estabelecida na base do quilometro transportado (Chahad & Cacciamali, 2005).

Estudos tedricos e empiricos recentes mostram que o ganho liquido dos
caminhoneiros, quando se deduzem estes custos, € menor que o motorista contratado pela
empresa (Nickerson & Silverman, 2003).

Considerando que o caminhoneiro associado a cooperativa de transporte é o dono do
negocio, além da remuneracao recebida pela quilometragem transportada ele ainda tem direito
a auferir as sobras (resultado positivo do negécio cooperativo) (Brasil, 1971).

A sociedade cooperativa possui um regime econémico proprio para regular a
distribuicdo dos resultados financeiros como gestora dos interesses dos cooperados, que
adquirem e contribuem com bens e servicos, assumindo riscos pela atividade econémica
(Delgado, 2013). Neste contexto, se revelam os conceitos de sobras, balangos positivos,
prejuizos e resultados negativos (Becho, 2002). As sobras seriam a diferenca entre 0s recursos
aportados pelos cooperados para quitar as despesas das cooperativas e o valor efetivamente
gasto, ou seja, o resultado positivo apds o pagamento de todas as despesas da cooperativa, ja o
prejuizo consistiria na perda patrimonial decorrente do exercicio da atividade econdmica
(Delgado, 2013).

A remuneragéo pelo trabalho existe de longa data. A atividade laboral exercida sem
remuneracao é considerada voluntariado, porém, quando se aborda o trabalho remunerado, este
pode ser o grande motivador para o trabalhador, pois, com a remuneracédo recebida ele pode
suprir suas necessidades de consumo e realizar seus objetos de deseja (Favarim, 2011).

Ao longo do tempo, desde as primitivas escolas da Administragdo, muito se debateu a
respeito do salario como fator motivacional. A Teoria da Administracdo Cientifica de Taylor
difundiu o conceito do Homo Economicus (Chiavenato, 2009). Taylor confiava que o salario
estabelecia fonte de motivacdo e que o trabalho seria realizado unicamente por prémios
financeiros, portanto, a gestdo deveria incentivar a troca salarial em funcdo do aumento da
produtividade (Silva, 2013).
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Nas cooperativas de transporte, a producdo do cooperado é dada pela quantidade de
fretes realizadas por meio de contratagdes da cooperativa, onde, o cooperado é remunerado pela
quantidade de quilémetros, volume de carga ou numero de viagens realizadas. Esta producgéo é
convertida em custo na cooperativa que deduzidos do faturamento bruto (ingressos totais) acaba
por gerar a margem bruta da cooperativa. A producdo do cooperado ao final do exercicio é
convertida em percentual (relacdo de participacdo em relacdo ao total de repasses de producéo
a cooperados) e da direito a sua fracdo do resultado gerado, seja sobras ou perdas.

Desta forma a remuneracdo média recebida pelo cooperado contempla o somatério da
producdo entregue, ou seja, km percorrida mais as sobras, ou menos as perdas do exercicio em
analise. Portanto, a remuneracdo média do cooperado neste estudo é obtida pelas seguintes
equacoes:

a) PRODUCAO MEDIA (PM) = png

Onde:
RC = repasse a cooperados
QC = quantidade de cooperados

SAD

b) SOBRAS MEDIA (SM) 2 SM=""

Onde:
SAD = sobras antes das destinagdes
QC = quantidade de cooperados

¢) REMUNERACAO MEDIA DOS COOPERADOS (RMC) & RMC=PM+SM

Onde:
PM = producdo média
SM = sobras média

Nas equacOes apresentadas serd possivel obter a producdo media recebida pelos
cooperados, utilizando-se das informacGes de repasse anual total e quantidade de associados
ativos, sobras meédias (resultado positivo independentemente se foi distribuido ou
capitalizado) com base nas sobras antes das destina¢des e quantidade de associados e por fim a
remuneracao média dos cooperados somando-se o resultado das duas primeiras equacdes.
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Os métodos de pesquisa concebem os pardmetros para caminhar no conhecimento
para se chegar a um fim, a um objetivo (Munareto, 2015). Método é o conjunto das atividades
sistematicas e racionais que, com maior seguranga e economia, permite alcancar o objetivo,
conhecimentos validos e verdadeiros, tracando o caminho a ser seguido (Lakatos & Marconi,
2010). Método é um caminho, uma forma, uma ldgica de pensamento (Vergara, 1997).

A pesquisa é atividade bésica da ciéncia na sua indagacdo e construcdo da realidade
(Minayo, Deslandes, Neto, & Gomes, 2002). Coisa nenhuma pode ser intelectualmente um
problema, sendo tiver sido em primeiro lugar, um problema da vida pratica. A finalidade de uma
pesquisa é descobrir respostas para os problemas mediante a aplicacdo de métodos cientificos
que sdo desenvolvidos para intensificar a probabilidade dos elementos obtidos serem utilizadas
nas questdes apresentadas (Selltiz, D’Oliveira, & Wrightsman, 2005).

Conforme ja demonstrado a pesquisa apresentou as seguintes questfes-norteadoras:

a) qual é o perfil de cada cooperativa de transporte no tocante a forma de operacéo e
uso do tipo de categoria RNTR-c;

b) quais séo as formas de remuneracdo dos cooperados associados a cooperativas de
transporte de cargas?

¢) quais sdo os indicadores econémicos e financeiros que melhor representam a solidez
e crescimento em uma cooperativa de transporte?

d) qual a relagdo do desempenho econdémico e financeiro das cooperativas de
transporte frente a remuneracdo do cooperado; e

e) qual o modelo de analise que pode prever se os indicadores econdémicos e
financeiros tendem a gerar uma melhor remuneragéo ao cooperado.

Para Gil (2002, p.26), os problemas cientificos devem conter as seguintes condi¢des
para que sejam viaveis: “a) o problema deve ser formulado como pergunta; b) o problema
deve ser claro e preciso; c) o problema deve ser empirico; d) o problema deve ser suscetivel
de solucéo; e e) o problema deve ser delimitado a uma dimensao viavel”, portanto observa-se
que as questdes da pesquisa apresentada atendem esses requisitos.
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3.1 CLASSIFICACAO E DELINEAMENTO

A fim de estruturar a composicao teorico-cientifica da pesquisa, foi realizado o fluxo
(Figura 5), onde é possivel avaliar de forma clara e objetiva a conceituagdo epistemoldgica,
perspectiva teorica, abordagem da pesquisa, metodologia, calendario e método de coleta de
dados.

Figura 5 — Conexdo dos elementos de pesquisa

[ { Quantitativa
=2

[ { Pesquisa de levantamento
=1

[ L Recorte transversal
g

[ L Dados secundarios Sistema SAG

Fonte: O Autor

Detalhando as informacdes apresentadas na Figura 5, o projeto usou 0 conceito
epistemoldgico objetivismo, pois ndo depende do sujeito que observa, é independente dele,
mas que este (0 sujeito) pode aprender com a informacdo, teve a perspectiva teorica
positivista, pois 0 conhecimento cientifico é a Unica forma de conhecimento verdadeiro, a
abordagem de pesquisa foi dedutiva porque apenas a razdo leva ao conhecimento verdadeiro,
a metodologia de pesquisa foi realizada por meio de uma pesquisa de levantamento dentro do
sistema AG do Sescoop-Parana.

3.2 ESPECIFICACAO DO PROBLEMA DE PESQUISA

A finalidade desta dissertacdo foi a criagdo de modelo para avaliacdo da remuneracgao
de associados de cooperativas de transporte de cargas, por meio de indicadores econdmicos e
financeiros.
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O comportamento econdmico-financeiro foi analisado no periodo de dezembro de 2014
a junho de 2017, de forma trimestral, portanto 11 trimestres, levando em consideracdo a
movimentacdo econdmica de cada categoria e seu uso, sempre individualizado por
cooperativa, considerando que estas movimentacdes podem criar ndo somente resultado
econdmico na pessoa juridica, mas também gerar beneficios financeiros para os cooperados,
sociedade e sistema cooperativista como um todo. Deste modo, foi necessario realizar analises
de forma isolada da categoria CTC e das outras categorias.

Assim, a pergunta (problema) desta pesquisa é: Qual € o modelo que permite a avaliagao
da remuneracéo do associado de cooperativa de transporte, por meio de indicadores econdmicos
e financeiros?

3.3 FORMULACAO DAS PERGUNTAS DE PESQUISA

Almejou-se criar modelo para andlise da remuneracdo dos cooperados, usando-se 0s
indicadores econdmicos e financeiros. Em seguida, avaliar a remuneracdo média dos associados
gue operam na unimilitancia foram equivalentes, superiores ou inferiores aqueles que ndo usaram
tal pratica.

A partir da base tedrica desenvolvida, constituiram derivadas as seguintes perguntasde
pesquisa, cujos conceitos envolvidos sdo relacionados aos objetivos especificos desse estudo:

a) Quais sédo os perfis de cada cooperativa de transporte no tocante a forma de operacao
e uso do tipo de categoria RNTR-c?

b) Quais sdo as fontes de remuneracdo dos cooperados associados a cooperativas de
transporte de cargas?

¢) Quais sdo os indicadores econémicos e financeiros que melhor representam a solidez
e crescimento em uma cooperativa de transporte?

d) Qual é a remuneragdo média dos cooperados de cooperativas de transporte, na
utilizacdo da categoria CTC, e nas outras categorias?

e) Qual é a relevancia dos indicadores econémicos e financeiros na composicdo da
remuneracao do cooperado?

f) Os associados que praticam a unimilitancia recebem maior remuneracdo média que
0S que operam com outras categorias?
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34 VARIAVEIS

Na matéria a seguir, serdo apresentadas as defini¢des constitutiva e operacional das
categorias de analise utilizadas, concebendo o conceito e forma como foi mensurada no presente
estudo. Assim, a defini¢do constitutiva foi definida a partir de uma abordagem teoricapresente
na literatura, j& a definicdo operacional é o detalhamento das atividades necessarias para realizar
operacionalmente.

Duas formas de conceituacdo podem levar ndo s6 ao processo de operacionalizacéo,
como também ao processo de definicdo formal (literario) desses. Portanto, é requisito mostrar a
diferenca existente entre os dois. A defini¢do constitutiva é considerada geral, ampla, enquanto a
definicdo operacional € limitada, voltada absolutamente para aspectos do objeto, possibilitando
desta forma a observacdo e/ou a medicdo (avaliacdo) das variaveis envolvidas no fenémeno
(Richardson, 2012).

A seguir sdo descritas as defini¢cdes constitutivas (tedricas) e operacionais dos principais
conceitos utilizados na pesquisa. O objetivo das defini¢cbes dos termos é de torna-los claros
e compreensivos, de modo a ndo deixar diavida no momento de interpretacdo dos elementos
(Lakatos & Marconi, 2010). A definicdo constitutiva (tedrica) tem como objetivo esclarecerde
forma precisa definigdes muito gerais (Trivifios, 1987).

3.4.1 Definicdes constitutivas e operacionais das variaveis.
3.4.1.1 Sobras

Definig&o constitutiva: sdo obtidas por meio da geracao e da distribuicdo dos resultados
liquidos operacionais (BARROSO; BIALOSKORSKI NETO, 2010), da mesma forma em que
empresas mercantis os resultados gerados com a atividade operacional e que se chama lucro ou
superavit, e denominado no sistema cooperativo como sobras.

Defini¢do operacional: Medido por meio da afericdo do balanco onde observa-se o
resultado positivo gerado pela cooperativa.

3.4.1.2 Andlise das demonstraces financeiras



49

Definicdo constitutiva: A Andlise das demonstrac6es financeiras permite que o analista
avalie o desempenho passado e a posicao financeira atual da empresa (Stickney & Weil, 2001), a
analise financeira utiliza a informacao contida nos demonstrativos financeiros ou contabeis da
entidade, sendo os indicadores financeiros as ferramentas geralmente utilizadas para essa analise
(Blatt, 2001).

Definicdo operacional: Avaliada por meio de dados secundarios retirados das
informacBes dos balancos patrimoniais e demonstracfes de sobras ou perdas, que sao
alimentados mensalmente pelas cooperativas de transporte do estado do Parana no Sistema
Autogestdo (SAG) da Ocepar, devidamente padronizados conforme NBTC-10.8 do conselho
Federal de Contabilidade, foi realizado o comparativo de evolucdo das principais contas
verificando-se primordialmente os efeitos de declinio ou crescimento. Para estas verificaces
foram realizadas analise horizontal e vertical no periodo de dezembro de 2014 a junho de
2017.

3.4.1.3 indices financeiros

Definicdo constitutiva: Marion (2002, p. 36) define os indices como sendo relagdes
que se estabelecem entre duas grandezas, facilitando sensivelmente o trabalho do analista,
uma vez que a apreciacdo de certas relagdes ou percentuais € mais significativa que a
observacao de montantes, por si s6 (Marion, 2002). Conforme Matarazzo (2003, p. 147), 0s
indices sdo relacdes entre contas ou grupo de contas das Demonstragdes Contabeis, que tém
como sua principal caracteristica fornecerem e evidenciarem a situacdo econdmica ou
financeira da empresa (Matarazzo, 2003). A técnica de analise por meio de indices consiste
em relacionar contas e grupo de contas para extrair conclusdes sobre tendéncias e situacédo
econdmico-financeira da empresa (Hoji, 2004).

Definicdo operacional: Os indices financeiros, ou indicadores financeiros séo
calculados por meio de equagdes matematicas, na utilizacdo de dados secundarios extraidos
das informagdes postadas no sistema Autogestédo (SAG), visam demonstrar a relagdo entre as
contas e/ou informagdes complementares utilizadas na equagao.

3.4.1.4 Desempenho econdmico-financeiro

Definigcdo constitutiva: Quando analisamos uma empresa nos atributos econémicos e
financeiros, estamos verificando, por meio de indices, a sua performance quanto a
competitividade na industria e quanto a capacidade de pagar suas obrigagdes. A analise
econémico-financeira tem por objetivo extrair informacgdes das demonstracfes financeiras e
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dos demais relatdrios dos altimos anos, a fim de interpretar, em termos quantitativos, o efeito
das decisdes (investimentos, operacfes e financiamentos) tomadas pela empresa. (L. G. T. A.
Costa, Limeira, Goncalves, & Carvalho, 2011).

O desempenho econdmico-financeiro € o efeito da comparacédo entre o valor criado
pela empresa e o valor esperado pelos seus acionistas, ou seja, 0s desvios tanto positivos
como negativos podem ser mensurados pelos indicadores econémico-financeiros (BARNEY,
1991). O desempenho econémico e financeiro da empresa é consequéncia da correta
implementacdo de um caminho estratégico visando garantir e melhorar a posic¢do relativa que a
empresa ocupa na sua industria. Portanto, quando analisamos o desempenho de uma empresa,
devemos sempre compara-la com as demais empresas participantes de seu setor econdmico.
As posicdes econémicas e financeiras serdo sempre relativas as situacdes das demais
empresas concorrentes ou que participam do mesmo mercado (L. G. T. A. Costa et al., 2011).

Definigdo operacional: Medido a partir dos dados secundarios extraidos das informagdes
contidas nas demonstracGes contabeis (BP e DSP). Postados pelas cooperativas no sistema de
analise econémica e financeira de cooperativas do estado do Parand, o SAG, este desempenho
foi analisado sob o ponto de vista da segregacéo do uso de categorias RNTR-c, ou seja, cada
cooperativa teve um determinado resultado e foi vinculado ao uso da sua principal categoria de
registro junto a ANTT. A avaliacdo também levou em consideracdo a evolucdo do desempenho
ao longo do periodo de dezembro de 2014 a junho de 2017.

3.4.1.5 Remuneracéo.

Defini¢do constitutiva: Remuneracao é o conjunto de prestacOes recebidas habitualmente
pela prestacao de servicos, seja em dinheiro ou em utilidades, provenientes do empregador ou de
terceiros, mas decorrentes do contrato de trabalho, de modo a satisfazer as suas necessidades
bésicas e de sua familia (Martins, 2006). A gestdo da remuneracao nas organizagdoes se traduz na
operacionalizacdo de programas e estruturas de pagamento (RODRIGUES, 2006).

Definigéo operacional: A remuneracdo do cooperado associado de uma cooperativa de
transporte dar-se a pelo somatorio da producéo recebida pelo frete realizado, seja ele por km,
peso, quantidade ou operagéo, mais os beneficios recebidos naatividade como seguro, assisténcia
salde, auxilio manutencéo e ainda se acrescentando ou subtraindo-se os resultados destinados
pela cooperativa.
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3.5 DELIMITACAO DA PESQUISA

Para alcancar os objetivos propostos para esse trabalho, foi efetuada uma pesquisa
bibliografica e documental, com o intuito de coletar informacdes e subsidios para a criagdo de
um modelo para a avaliacdo da remuneracgéo do associado de cooperativa de transporte por meio
de indicadores econémicos e financeiros.

Foi uma pesquisa predominantemente quantitativa e um estudo descritivo, analitico, de
forma longitudinal, com corte transversal dezembro de 2014/junho de 2017.

A pesquisa quantitativa prioriza apontar numericamente a frequéncia e a intensidade
dos comportamentos dos individuos de um determinado grupo, ou populacdo. Estas medidas
sdo precisas e podem ser Uteis para decisfes mais certeiras. Os meios de coleta de dados sdo
estruturados, e no caso deste estudo o meio de coleta foi pela utilizacdo do software SAG, que
foi adaptado para coletar de forma segregada as operacOes realizadas pelas cooperativas nas
categorias permitidas pela ANTT.

A forma de alimentacdo e padronizacdo foi formalizado para os contadores das
cooperativas de transporte nos féruns realizados pelo sistema Ocepar, visto que até o presente
momento as informag¢fes monitoradas pelo Sistema Ocepar ndo contemplavam a abertura e
“modus operandi” por categorias de transporte.

Aandlise dos dados foi realizada por meio de ferramentas estatisticas que foram aplicadas
com rigor para que houvesse a confiabilidade necessaria para inferir os resultados da
populagéo, por meio da amostra.

Pesquisa bibliografica e documental podera aproveitar as citacdes tedricas estudadas,
que ja foram publicadas no meio académico e cientifico, a fonte de coleta de dados pode ser
apelidada de fontes primarias (Lakatos & Marconi, 2010). A pesquisa documental foi realizada
neste trabalho com base nos relatorios de gestdo das cooperativas, do sistema AutoGestédo da
Ocepar e normativos da ANTT.

Pesquisa de levantamento é aquela em que as caracteristicas de interesse de uma
populacdo sdo levantadas, seja de forma de observacdo ou de medigdo, mas sem interferéncia
ou manipulagdo. E a interrogacio direta das pessoas cujo comportamento se deseja conhecer.
Procede-se a solicitacdo de informacdes a um grupo significativo de pessoas acerca do problema
estudado para, em seguida, mediante analise quantitativa, obterem-se as conclusdes
correspondentes aos dados coletados. Quando o levantamento recolhe informagdes de todos os
integrantes do universo pesquisado, tem-se um censo (Gil, 2002).
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A Anélise ou Estatistica Multivariada permite o estudo de fenbmenos complexos, pois
realiza o tratamento de diversas variaveis ao mesmo tempo, mesmo quando nao se conhece o
modelo tedrico das relacGes entre as variaveis.

Existe uma grande quantidade de dados que cobrem varios aspectos das atividades
humanas e que dizem respeito as diferentes &reas de conhecimento. A complexidade de varios
fendmenos requer uma analise de muitas variaveis diferentes. Além do mais, a evolugdo da
tecnologia da informacdo (softwares e hardwares) tem proporcionado avancos e facilidades no
que diz respeito a andlise destes dados em diversas areas. De tal modo, percebe-se uma
necessidade de artificios de analise e interpretacdo adequados para a extragdo das
informacdes, especialmente para tomada adequada de decisGes de forma a possibilitar um
gerenciamento mais eficiente e um crescimento na produtividade (Bakke, Santos, & Leite,
2008).

Os métodos de andlise de dados multivariados tém evidenciado amplamente sua eficacia
no estudo de amplas massas de informacdo complexas. Tratam-se de métodos chamados de
multidimensionais que permitem a comparagdo entre duas ou mais variaveis. Pode-se, entdo,
extrair-se as tendéncias mais sobressalentes e hierarquiza-las, extinguindo os efeitos que
perturbam a percepcdo global (Escofier & Pagés, 1992).

Por meio da conjugacao de técnicas de analise multivariada, como a Analise Fatorial
e a analise discriminante, Pereira, Junior, & Ramos, (2006) estimaram o desempenho de 40
empresas do segmento energético brasileiro e comprovaram a eficacia do modelo de previsdo,
contribuindo com as empresas de rating na anélise de crédito.

Em 2009, o trabalho “Utilizagdo de analise multivariada na avaliagdo do Desempenho
Econdmico-Financeiro de Curto Prazo: uma aplicacdo no setor de distribuicdo de energia
elétrica” (Bomfim, Almeida, Gouveia, Macedo, & Marques, 2011), também contribuiu as
discussOes sobre avaliacdo do desempenho por meio de indicadores econémico e financeiros.
Os autores consideraram os indicadores de grau de endividamento, dependéncia de recursos
de terceiros, composi¢éo do endividamento e relagdo entre os endividamentos de curto e longo
prazo, com o objetivo de conhecer a evolucdo do endividamento das empresas brasileiras
distribuidoras de energia elétrica, com ac¢des negociadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros de Séo Paulo (BOVESPA) no periodo entre 2001 e 2007.

A Anadlise Fatorial (AF), é uma das técnicas da estatistica multivariada, pode ser usada
quando ha uma ampla quantidade de dados e busca-se a sua sumarizagdo com fatores latentes,
que sao definidos por meio de comportamentos analogos entre as variaveis.

A Analise Fatorial, inclui a analise de componentes principais e analise dos fatores
comuns. E aplicada quando ha um nimero grande de variaveis e correlacionadas entre si, com o
objetivo de identificar um numero menor de novas variaveis alternativas, nao correlacionadas e
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que, de algum modo, sumarizem as informacdes principais das variaveis originais encontrando
os fatores ou varidveis latentes (Mingoti, 2005).

Analise Fatorial € um nome genérico dado a uma classe de métodos estatisticos
multivariados cuja finalidade principal € determinar a estrutura subjacente em uma matriz de
dados. De forma geral, a Anélise Fatorial aborda o problema de analisar a estrutura das inter-
relacGes (correlagdes) entre um grande numero de variaveis, determinando um conjunto de
dimensGes latentes comuns, chamados fatores (Maxwell, 2010).

No Artigo, Aplicacdo da Analise Fatorial na Identificacdo dos Fatores de Desempenho
ndo-financeiro das empresas Salineiras no Estado do Rio Grande do Norte (Carvalho &
Pereira, 2007), nota-se que a aplicacdo da metodologia estatistica de Analise Fatorial,
contribuiu para determinar quais os indicadores ndo-financeiros eram mais significativos,
onde foram pesquisadas 31 empresas do setor de um total de 39 organizac¢des. Os resultados
apontaram que a Anélise Fatorial foi capaz de determinar as principais caracteristicas
referentes a importancia dos indicadores nao-financeiros no processo decisério das
organizagOes do setor salineiro no Estado do Rio Grande do Norte. Foram encontrados dois
fatores, um pertinente ao processo produtivo e aos clientes e outro conexo a qualidade dos
produtos e ao valor da marca.

O método na Analise Fatorial consiste em descrever, se possivel, a estrutura de
covariancias entre as variaveis em termos de um nimero menor de variaveis (ndo observaveis)
chamadas de fatores. Por outras palavras, a Analise Fatorial estuda os inter-relacionamentos
entre as varidveis, num esforgo para encontrar um conjunto de fatores (em menor nimero que
0 conjunto de variaveis originais) que exprima 0 que as variaveis originais partilham em
comum. De forma resumida, pode-se dizer que a Analise Fatorial € uma técnica estatistica
usada para identificar um namero relativamente pequeno de fatores que podem ser usados para
identificar relacionamentos entre um conjunto de muitas variaveis inter-relacionadas entre si
(Corrar, Paulo, & Filho, 2017).

A Analise Fatorial auxiliou o estudo reduzindo o nimero de indicadores econémicos e
financeiros usados na composicdo do modelo de regressdo para analise da remuneracdo do
cooperado.

Como a pesquisa teve a intencdo de identificar um nimero minimo de fatores que venha
a explicar a parcela maxima da variancia existente nas variaveis originais, optou-se em escolher
0 método da andlise de componentes principais.

Ainda com o intuito de aumentar o poder de explicacdo da Analise Fatorial, escolheu-se
0 método de rotacdo ortogonal VVarimax, pois, a intencéo é facilitar ao méximo o entendimento
dos relacionamentos subjacentes entre as variaveis.
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3.6 POPULACAO E AMOSTRA

A populacédo foi constituida das cooperativas de transporte de cargas do estado do
Parand, ou seja, 30 cooperativas, sendo 10 da regido centro sul, 04 do Noroeste, 03 do Norte, 07
do Oeste e, por fim 06 do Sudoeste.

Dessa forma, foi realizada uma amostra ndo aleatoria de carater intencional,
considerando como requisito: ter sua sede (matriz) no territério Paranaense e também
informacBes completas e detalhadas no sistema SAG no periodo de 2014 a 2017. O estudo foi
elaborado com informacGes trimestrais desde dezembro de 2014 até junho de 2017, ou seja,
11 periodos por cooperativas, gerando o total de 275 observacdes (25 cooperativas x 11
trimestres).

O critério da escolha das cooperativas para aplicacdo do estudo realizado considerou 0s
seguintes requisitos:

a) Cooperativas que realizam transporte remunerado de cargas e estdo devidamente
inscritas no RNTR-c;

b) Alimentaram periodicamente suas informacGes contabeis, sociais e operacionais no
sistema SAG entre 2014 e 2017

c) Realizaram operagdes no periodo de 2014 a 2017.

3.7 TIPOS DE DADOS

As informacdes necessarias para o desenvolvimento deste trabalho foram obtidas pela
coleta de dados secundarios. Dados secundarios sdo aqueles que ja foram coletados, tabulados
e ordenados e, as vezes, até analisados e que estdo catalogados a disposicdo dos interessados
(Mattar, 1996).

3.7.1 Dados Secundarios

No estudo, foram utilizados os dados secundarios, captados e padronizados com a
insercdo de campos de captacdo de informacdes complementares dentro do sistema AG. Na
Figura 6 pode se observar a criagdo de campos para a captura estruturada destes dados.
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Figura 6 — Tela SAG com campos para captacio de dados

4” Gestao
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Cadastro [ RH e Soclal Agrupamentos Indicador Relatorios Administrador Sistema
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Ramo: TR ORTE

*Cooperativa : Selecione a Cooperativa

*Més/Ano do Balanco: 17 |Gor7 | KRN

3.4 (-) DISPENDIOS E CUSTOS
3.4.1 Repasse 3 Cooperados - Vendas
3.4.2 REPASSE A COOPERADOS - SERVICOS
3.4,2.1 Custo de Frete - Categona CTC
3.4.2.2 Custo de Frete - Categoria TAC
3.4.2.3 Custo de Frete - Categoria ETC
3.4.3 Dispéndios e Custos de Vendas
3.4.4 DISPENDIOS E CUSTOS DE SERVICOS.
3.4,4.1 Custo de Frete (terceiros) - Categoria CTC
3.4,4.2 Custo de Frete (terceiros) - Categoria TAC
3.4.4.3 Custo de Frete (terceiros) - Categona ETC
3.5(=) 9 gem de C
3.6 (-) DISPENDIOS £ DESPESAS OPERACIONAIS
3.6.1 Comerciais

JInii

Fonte: http://gda.sistemaocepar.coop.br/AG/balanco.do (Sescoop-PR, 2017)

Neste trabalho de pesquisa, foram utilizados os dados secundarios, por meio de
indicado- res econdmicos e financeiros gerados pelo sistema SAG. Para ndo expor nenhuma
cooperativa de forma individualizada elas foram codificadas e suas informagdes tratadas e
apresentadas por meio destes codigos.

3.8 ETAPAS DA PESQUISA

Para a consecucao dos objetivos em consonancia com os problemas propostos a pesquisa
foi realizada em varias etapas que se complementam, e para melhor compreenséo foi elaborado
o framework da pesquisa que pode ser observado na Figura 7.

Na Figura 7, demonstra-se 0s principais pontos tratados na pesquisa, tendo em vista o
cumprimento dos objetivos propostos, o modelo tedrico-conceitual da pesquisa pode ser
definido como um plano ou estratégia concebido para obter as informacdes que se deseja
(Sampieri, Collado, & Lucio, 2013).


http://gda.sistemaocepar.coop.br/AG/balanco.do
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Figura 7 — Framework da pesquisa (modelo tedrico-conceitual da pesquisa)
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Fonte: O Autor

3.9 TRATAMENTO DOS DADOS

Para responder ao problema de pesquisa, o tratamento de dados foi dividido em quatro
etapas, conforme representada na Figura 8. Na primeira etapa os dados foram estruturados e
calculados por meio do software SAG do sistema Ocepar.

A aplicagdo da Analise Fatorial foi realizada na segunda etapa com o uso do software
SPSS, na terceira etapa também foi utilizado o SPSS, porém para o calculo da regressao linear
maultipla, todos os demais comparativos e calculos auxiliares foram realizados com o auxilio
do Excel e contemplados na quarta e ultima etapa, a analise.



Figura 8 — Etapas do tratamento dos dados
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Fonte: O Autor

O presente projeto consistiu enfim em coletar informacbes das cooperativas de
transporte, definir quais sdo os principais indicadores que estdo diretamente ligados ao seu
desempenho econdmico, aplicar indicadores relacionados a remuneracdo do associado e enfim
criar um modelo onde possa ser avaliado a relacdo do desempenho econdmico e financeiro
frente a remuneracdo do associado.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Este topico detalha e apresenta os resultados da pesquisa, em consonancia com 0s
objetivos propostos. Os resultados serdo apresentados seguindo a ordem de cada uma das etapas
descritas no delineamento da pesquisa inseridos no topico de aspectos metodolégicos.
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41 TRATAMENTO DAS INFORMACOES

Para manter o sigilo das informac0es tratadas neste trabalho as cooperativas de transporte
tiveram seus nomes substituidos por codigos, mas foi mantida a localizagdo geogréfica para
auxilio na interpretacdo dos resultados apresentados na Tabela 4, pode-se observar a relagdo das
cooperativas devidamente codificadas bem como a regido geogréafica do estado onde ela mantém
sua sede (matriz).

Tabela 4 — Rela¢do dos codigos das cooperativas e suas respectivas regides

Cooperativa CATEGORIA Regiao
COOP-1 CTC CENTRO SUL
COOP-2 CTC CENTRO SUL
COOP-13 CcTC NOROESTE
COOP-25 CTC NOROESTE
COOP-27 CcTC NOROESTE
COOP-5 CcTC NOROESTE
COOP-16 CTC NORTE
COOP-11 CTC OESTE
COOP-24 CTC OESTE
COOP-29 CTC OESTE
COOP-4 CTC OESTE
COOP-8 CcTC OESTE
COOP-20 CcTC SUDOESTE
COOP-21 CcTC SUDOESTE
COOP-28 CTC SUDOESTE
COOP-17 ETC CENTRO SUL
COOP-23 ETC OESTE
COOP-18 ETC SUDOESTE
COOP-22 ETC SUDOESTE
COOP-9 ETC SUDOESTE
COOP-14 TAC CENTRO SUL
COOP-15 TAC CENTRO SUL
COOP-19 TAC CENTRO SUL
COOP-6 TAC CENTRO SUL
COOP-7 TAC CENTRO SUL

Fonte: O Autor

Observa-se também na Tabela 4 as categorias de cada cooperativa componente deste
estudo, sendo: 15 na categoria CTC (cooperativas de transporte de cargas), 5 na (categoria) ETC
(empresa de transporte de cargas) e 5 na categoria TAC (Transportador autbnomo de cargas),
sendo que as categorias TAC e ETC foram tratadas neste estudo como “outras categorias”, Visto
que a analise principal é a categoria especifica das cooperativas de transporte, que foi a mais
recente criada conforme descrito na base teorica deste trabalho.

Por fim no Quadro 1, as cooperativas estdo segregadas por categorias e também por
regides geograficas.
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Quadro 1 — Segregacao por categorias

CATEGORIA | REGIAO \QTDE.COOP.| TOTAL
Centro Sul

Norte
CTC Noroeste
QOeste
Sudoeste
Centro Sul
Norte
Noroeste
QOeste

Sudoeste

15

OUTRAS
CATEGORIAS

10

W = o0 |LO|&A|=N

Fonte: O Autor

4.1.1 Extracéo da base de dados inicial

O sistema de analise econdmica e financeira do Sistema Ocepar, denominado Sistema
AutoGestdo foi adaptado a fim de colher os subsidios e informagfes necessarias para este
estudo, desta forma por meio deste software foi gerado relatério, contendo 17 indicadores,
escolhidos de forma empirica com base na metodologia de trabalho da equipe do GECOOP
(Geréncia de desenvolvimento Cooperativo) do sistema Ocepar. Estes indicadores séo
utilizados de forma periddica a fim de avaliar o desempenho das cooperativas de transporte e
também sdo base para geracdo de cenarios econémicos e financeiros que sao referenciais de
Benchmark.

A populacéo das cooperativas de transporte do estado do Parana somava 30 cooperativas
em 30 de junho de 2017, ja amostra foi consolidada com 25 cooperativas conforme explicado no
item 3.6 (populagéo e amostra).

O primeiro tratamento realizado nesta base foi verificar a existéncia de dados
denominados como outliers, ou seja, verificar se existia alguma informacao que estava muito
distante das demais observacgdes na série estudada.

O método utilizado para esta identificacdo foi o Box-Plot, onde se calcula a mediana,
o0 quartil inferior (Q1) e o quartil superior (Q3), depois subtrai-se o quartil superior do quartil
inferior e obtém-se a distancia interquartil = (DI).

A identificacdo de outliers se d& para as observacdes que estiverem abaixo de Q1-
1,5DlI, ou acima de Q3+1,5DI.
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Apos este trabalho de refinamento de dados restou duas bases para o estudo, uma
contemplando as informagdes da categoria CTC com 180 observacOes e a das outras
categorias com 110 observacoes.

Tabela 5 — Estatisticas descritivas - categoria CTC

Estatisticas Descritivas

Indicador Media Mediana Desvio Padrio
LC 3,995 2,845 4075
LS 3,843 2,510 4,045
Ll 1,922 0,570 3,185
LT 2,789 2,200 2,125

IMOB 0,242 0,185 0,794
ET 44 90% 36,16% 29,07%
ECP 40,33% 30,34% 31,22%
T% 20,31% 22,93% 26,32%
CGP 40,21% 43,82% 31,52%
GAF 3,307 1,510 24,829
CF 130,567 18,000 512,245
MB 13,94% 8,94% 14,79%
IMP 2,25% 1,45% 2,10%
ML 2,00% 1,46% 4,38%
RPL 4.96% 7,38% 184,22%
DLE -0,529 -0,285 162,467
DFLCPR -4,285 0,605 127,293

Fonte: O Autor

Tabela 6 — Estatisticas descritivas - outras categorias

Estatisticas Descritivas

Indicador Média Mediana Desvio Padrao
LC 3,995 2,845 4,075
LS 3,843 2,510 4,045
LI 1,922 0,570 3,185
LT 2,789 2,200 2,125

IMOB 0,242 0,185 0,794
ET 44 90% 36,16% 29,07%
ECP 40,33% 30,34% 31,22%
T% 20,31% 22,93% 26,32%
CGP 40,21% 43,82% 31,52%
GAF 3,307 1,510 24,829
CF 130,567 18,000 512,245
MB 13,94% 8,94% 14,79%
IMP 2,25% 1,45% 2,10%
ML 2,00% 1,46% 4,38%
RPL 4,96% 7.38% 184,22%
DLE -0,529 -0,285 162 467
DFLCPR -4,285 0,605 127,293

Fonte: O Autor
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As estatisticas descritivas inicias da categoria CTC estdo descritas na Tabela 5 e das
demais categorias na Tabela 6.

4.2 SELECAO DE INDICADORES PARA AVALIAR O DESEMPENHO ECONOMICO E
FINANCEIRO DAS COOPERATIVAS DE TRANSPORTE.

A utilizacdo do método de Analise Fatorial nos permite reduzir um conjunto grande de
informagdes em um mais sintético. Portanto, o objetivo nesta etapa foi de reduzir o volume de 17
indicadores para um grupo menor e que facilitasse a pratica a analise do desempenho econdémico
e financeiro das cooperativas de transporte.

4.2.1 Indicadores

Como comentado anteriormente, foram calculados 17 indicadores, financeiros e
econdmicos os quais estdo descritos no Quadro 2.

Quadro 2 — Indicadores

SIGLA NOME DO INDICADOR

CF | CICLO FINANCEIRO
ceP | CAPITAL DE GIRO PROPRIO (%)
DFLCPR | DIV. FINANCEIRA DE CP LIQUIDA/RESULTADO
bLE | NIVEL DE ALAVANCAGEM (EBITDA)
EcP | ENDIVIDAMENTO DE CURTO PRAZO
ET | ENDIVIDAMENTO TOTAL (%)
GAF | GRAU DE ALAVANCAGEM FINANCEIRA
IMOE | IMOBILIZACAO DE RECURSOS PROPRIOS
IMP__| IMPOSTOS INCIDENTES S/ VENDAS E SERVICOS (%)
Lc | LIQUIDEZ CORRENTE
L | LIQUIDEZ INTERNA
Ls |LIQUIDEZ SECA
LT |LIQUIDEZ TOTAL
MB | MARGEM BRUTA (%)
ML | MARGEM LIQUIDA (%)
RPL | RENTABILIDADE DO PATRIMONIO LiQUIDO (%)
1% | TESOURARIA (%)

Fonte: O Autor
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4.2.2 Método de extracao dos fatores

Como nossa pesquisa teve a finalidade de identificar um nimero menor de fatores que
venha a esclarecer a parcela maxima da variancia existente nas variaveis originais, 0 método
empregado foi a anélise de componentes principais.

4.2.3 Tipo de andlise

Neste trabalho a Andlise Fatorial criou agrupamento de variaveis com base em sua
estrutura de relacionamentos, denomina-se este tipo de anélise de R-mode factor analysis.

4.2.4 Escolha dos fatores

O namero de fatores foi escolhido pelo critério Kaiser, onde a variancia explicada é de
no minimo 1,0. Desta forma os fatores que explicam um valor de variancia inferior a capacidade
de explicacdo das préprias variaveis do estudo ndo foram tratados.

4.2.5 Analise Fatorial — Categoria CTC

Primeiramente, imaginou-se estabelecer os fatores utilizando todos os indicadores ao
mesmo tempo. No entanto, como a AF busca a criacdo de fatores que expliguem melhor ao
mesmo tempo todos os indicadores, o fato de existir indicadores que possuem um pequeno
(ou nenhum) relacionamento com os demais indicadores faz com que a AF chegue resultados
mediocres.

Foi 0 que aconteceu na tentativa de unir todos os indicadores em uma Unica analise
de dados. Todo o trabalho foi desenvolvido com o auxilio do software IBM ® SPSS Statistics
Versdo 24 (SPSS). Os resultados foram os seguintes:
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A matriz de correlagOes (Tabela 9), em sua parte inferior, no quadro de significancia,
apresentou grande quantidade de valores que ndo ficaram proximos a zero, ou seja, a nivel de
significancia de 0,05, a AF ndo se demonstrou adequada.

O teste de Kaiser-Meyer-Olkin (Measure of Sampling Adequacy - MSA) que indica o
grau de explicacdo dos dados a partir dos fatores encontrados na AF. Caso o0 MSA indique um
grau de explicacdo menor do que 0,50 significa que os fatores encontrados na AF ndo conseguem
descrever, satisfatoriamente, as variacdes dos dados originais.

Neste caso, 0 teste demonstrado na Tabela 7, indicou um baixo poder de explicagéo
entre fatores e os indicadores (0,584). Outro teste que pode ser avaliado € o teste de esfericidade
que indica se existe relacdo suficiente entre os indicadores para aplicacdo da AF. Para que
seja possivel a aplicacdo da AF recomenda-se que o valor de Sig. (Teste de Significancia) ndo
ultrapasse de 0,50, caso isso ocorra é provavel que a correlagdo dos indicadores seja muito
pequena 0 que impede a aplicagdo da AF. Se o valor de Sig. atingir 0,10 a AF é
desaconselhavel.

Apesar de o teste de esfericidade indicar a possibilidade de aplicacdo da AF nas variaveis
analisadas (Sig <0,50) preferiu-se aumentar o poder de explicacdo dos fatores retirando algumas
variaveis da anélise.

Tabela 7 — Teste de KMO e Bartlett (inicial) - Categoria CTC

Teste de KMO e Bartlett
Medida Kaiser-Meyer-Olkin de adequacao de amostragem 0,584
Teste de esfericidade Aprox. Qui-quadrado 4277036
de Bartlett Q| 136
Sig. 0,000

Fonte: O Autor

A escolha dos indicadores que, em um primeiro momento, ficariam fora da AF foi
facilitada por outra tabela gerada pelo SPSS. A matriz de anti-imagem (Tabela 9).

A anélise da matriz de correlagdes anti-imagem tem como intuito a obtencédo de sinais
acerca da necessidade de eliminagdo de alguma variavel no modelo. A diagonal principal da
matriz anti-imagem fornece o indice de Medida de Adequacdo de Amostra (Measure of Sampling
Adequacy — MSA) (Favero, Belfiore, & Silva, 2009).

A tabela de anti-imagem indica o poder de explicacdo dos fatores em cada uma das
varidveis analisadas. A diagonal da parte inferior da tabela (Correlagcdo anti-imagem) indica
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0 MSA para cada uma das varidveis estudadas. Os valores inferiores a 0,50 sdo considerados
muito pequenos para andlise e nesses casos indicam varidveis que podem ser retiradas da
analise. Segundo esse critério, as variaveis indicadas para remoc¢do foram: MB, IMP, DLE e
DFLCPR.

Apesar de algumas varidveis possuirem pouca relacdo com os fatores a maioria dos
indicadores conseguiu (na tentativa com todos os indicadores) um poder de explicacdo alto
considerando todos os fatores obtidos (comunalidades). Restou evidente que alguns obtiveram
explicagdes razoaveis (abaixo de 0,70), conforme pode-se observar na Tabela 8 - Comunalidades
(inicial) - Categoria CTC.

Tabela 8 — Comunalidades (inicial) - Categoria CTC

Comunalidades

Inicial Extragdo
LC 1,000 0,966
LS 1,000 0,954
LI 1,000 0,930
LT 1,000 0,625
IMOB 1,000 0,970
ET 1,000 0,929
ECP 1,000 0,887
T% 1,000 0,798
CGP 1,000 0,887
GAF 1,000 0,977
CF 1,000 0,324
MB 1,000 0,623
IMP 1,000 0,534
ML 1,000 0,448
RPL 1,000 0,987
DLE 1,000 0,672
DFLCPR 1,000 0,603

Método de Extragdo: Analise de
Componente Principal.

Fonte: O Autor



Tabela 9 — Matriz de correlagdes - Inicial Categoria CTC

MO8 ET

0,017 -0.524

-0,056 0,040 0,170 -0,003 0,196 0.013 0,009 -0,100
0,053 0,043 0,190 0,016 0,202 0,012 0,011 -0.099
-0.046 -0.063 0,111 -0.165 0,012 0011 -0,001 0.114
0,190 0,019 0217 0335 0.024 0,017 -0,051
0,045 -0,051 0,027 -0,004 -0.964 0,046 0.001
-0.165 0,148 -0.207 -0,387 0,018 -0,031 0.095
0,116 -0,131 0,130 0,127 -0.365 -0,010 -0,041 0,099
0,078 0314 -0.186 0,064 -0.039 -0,060 -0.083
0212 0,174 [ -0,001 0,023 0,071
-0,032 -0.979 -0,004 0,009

0,141
0618

( 0165  -0,131 0,078 0212 0.012
MB ] 0,051 0,148 0130 0314 0174 0,011
MP 0003 0016  -0,165 0217 0027 0207 0127 -0,186 0174 0.051
ML [ 0,196 0202 0,012 0335 -0,004 -0.387 0,365 o.osam 0,032
RPL 0,013 0,012 0,011 0024 0964 0018 0010 0039  -0,001 0 0,008
DLE 0,009 0,011 -0,001 0,017 0046  -0,031 0,041 0060 0023 -0004 0,003 0,006 0,131 0005 0,003
DFLCPR 0100 0099 0114  -0051 0,001 0.095 0099 0083 0071 0,009 0012 0011 0,051 0,032 0008 0254 {i660
1c 0,000 0,000 0.000 0,410 0.000 0,000 0.000 0,000 0.226 0.298 0,011 0.485 0,004 0.429 0.455 0.092
LS 0,000 0,000 0000 0444 0,000 0,000 0,000 0,000 0,238 0,282 0,005 0415 0,003 0,439 0.443 0,094
u 0,000 0,000 0.000 0482 0.000 0,000 0.000 0000 0270 0,201 0068 0014 0436 0.442 0.492 0.064
LY 0,000 0.000 0,000 T 0202 0.000 0,000 0,000 0000 0195 0005 03%8 0002 0,000 0.375 0.408 0.248
IMOB 0.410 0.444 0.482 0.202 0.225 0,132 0,030 0.409 0,000 0273 0.246 0.359 0.477 0,000 0271 0.495
ET 0,000 0.000 0,000 0.000 0225 0,000 0000 0000 0.063 0,013 0,024 0,003 0000 0406 0,337 0.102
ECP 0,000 0,000 0,000 0000 0,132 0.000 0,000 0000 0061 0,040 0,041 0,044 0000 0447 0294  0.094
T% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,030 0.000 0,000 0,000 0.343 0,148 0,000 0,006 0,197 0,303 0212 0.134
cGP 0,000 0.000 0,000 0,000 0.409 0.000 0,000 0,000 | 0162 0002 0,010 0010 0,000 0.495 0,379 0.173
GAF 0.226 0.238 0.270 0.195 0,000 0.063 0,061 0.343 0.162 | 0,396 0333 0.453 0327 0000 0477 0.455

g CF 0.298 0.282 0201 0.005 0273 0,013 0,040 0.148 0,002 0.3%6 0,355 0,001 0,018 0476 0484 0438
MB 0,011 0,005 0,069 0398 0246 0.024 0,041 0,000 0010 0333 0,355 0.350 0,100 0.360 0.46% 0.442
IMP 0485 0415 0,014 0002 0359 0,003 0,044 0,006 0010 0453 0001 0350 0001 0481 0040 0250
ML 0,004 0,003 0435 0,000 0,477 0.000 0,000 0,197 0000 0327 0,018 0,100 0,001 0,282 0,473 0.337
RPL 0.429 0439 0442 0375 0,000 0.406 0447 0303 0495 0,000 0.476 0360 0481 0282 048 0455
DLE 0.455 0.443 0492 0408 0271  0.337 0,294 0.212 0379 0477 0484 0,469 0040 0473 0486 0,000
DFLCPR 0,092 0.094 0.064 0.248 0495 0,102 0084 0134  0.1473 0.455 0.438 0.442 0.250 0,337 0.455 0,000

a = 1,706E-11

Fonte: O Autor



Tabela 10 — Matriz Anti-Imagem (inicial) - CategoriaCTC

Matriz anti-imagem

LC LS Ll LT IMOB ET ECP T CGP GAF CF ME IMP ML RPL DLE DFLCPR

LG 0002 0002 2 0005 -0011 0000  -0,001 0,002 0008 -0,008 0,000 0,005 0,005 0,008 0,001 0000 0001  -0003

LS -0,002 0,003 0,005 0013 0,000 0,001 -0,001 0,009 0,003 0,000 -0,007 -0.008 004 -0,0044 0,001 0,002 0,003

U -0,005 0,005 0,024 0.041 0,004 0007 0009 -0039 0013 0002 0009 0013 0,003 0,017 0002 40,005 0,006

LT 00m 003 0,041 0,128 0,013 o022 0025 -0069 0028 0003 0034 0029 2 0044 0010 0008 0006 0,003
MOB 0,000 0,000 0,004 0013 0,019 0,006 0004 D028 0020  -0.007 0010 0026 002 0018 000 0028 0020

E ET -0,1001 0,001 0,007 o022 0,006 0018 -0,018 -0.016 0,021 -0,002 -0,009 0,000 0,021 =0,007 0,003 =0, 008 -0.011
& EcP 0,002 -0,001 -0,005 -0,025 0,004 0018 0,029 o011 -0,008 -0,006 o3 -0,020 -0,028 0,005 0,002 -0,004 0.000
g T% 0, 0D 0,009 0,035 =D.069 =0,028 0016 0,011 0,142 =0,050 oo 0,038 o107 0,080 0,028 D5 0,054 0017
o CGP 0,003 0,003 0013 0.028 0,020 o.oz1 0,008 -0.050 0,050 -0.010 0,022 -0,025 0,010 -0,033 o0.010 -0,018 -0.020
GAF 0,000 0000 0002 0003 0007 2 0002 0006 o011 000 o021 0,003 0031 0007 0025 0,010 0,009 0,006
cF 0005 0007 0009  -0034 0010 0009 0,013 o038 0022 0,003 0,840 0006 0066  -0,009 0,011 oMz 0019
E ME 0005 2 D008 OM3 0 0029 0026 op00 0020 0107 0025 0,031 0,006 0,661 0085  -0060 0,002 0,051 0,032
IMP 0,008 0,014 0,003 -0,044 -0,022 oo -0,028 0.080 0,010 0,007 -0,066 0,085 0,558 0,048 -0,023 -0,049 0,043
ML 0,001 -0,004 o.m7T =0,010 -0,018 -0.007 0,009 0,028 -0,033 -0,025 -0,009 -0,0E0 0,048 0,504 -0,034 0,025 -0,009
RPL 0,000 0,001 0,002 0,008 0,010 0,003 -0,002 005 0,010 0010 0,011 0,002 0,023 -0,0054 0016 -0.018 0,013
DLE 0,001 0002 0005 0006 0029 2 0006  -0,001 0054 008 0008 002 0051 0049 0025 008 0,841 0,249
OFLCPR 0,003 0,003 0,006 0003 0020 0011 0,000 o007 0020 0006 -0,019 0032 0043 2 0008 003 0,249 0,879
LC 555" -0.970 -0, 761 -0.758 -0,069 -0.184 0,243 0,526 -0,283 0,028 0,132 0,136 0,270 0,039 -0,091 -0,024 -0,0E7
LS -0,970 J5aa" 0,504 0,660 0,063 0,09 -0,129 -0.449 0,239 0,042 -0,136 0175 -0,338 -0, 0D 0,09 0,033 0,069

u -0.761 0,554 5307 0.739 0182 0332 0338  -0669 0333 0081 0065 0102  -0.029 0,145 0087  -0.036 0.038

LT 0,758 0,660 0,739 AT9 0,255 0450 0409 2 0512 0347 0052 0103 0101 0165  -0.037 0180 0018 0,009
IMOB -0,069 0,063 0,182 0.255 5347 0299 0160  -0.538 0547 0362 o082 023% 0213 0,168 0584 0233 0158

£ ET 0,184 0,001 0,332 0,450 0299 pes® 0785 0313 0BM 0115 0073 0,003 0210 0072 0175 00851 0086
g’ ECP 0,243 40,129 0,338 -0.409 0,160 0,785 T4 o177 40,222 0,252 0,085 0,142 0,219 0,065 0,076 -0,004 0,001
T% 0526 0449 0EE3 0512 0538 0313 0,177 4747 0,590 0,195 0,111 0,349 0,285 0098 0306 0,156 0,047

% CGP -0.283 0,239 0,383 0347 0,647 0UES4 0,222 -0.550 B15* 0.2 0,109 0,135 -0,058 019 0,333 -0,088 0,093
& GAF -0,038 0042 0081 0052 2 0362 0115 0252 0,195 0,291 713" 0,025 0264  -0.061 0,219 0,536 0,064 0.041
g cF 0132 0136 0065 0103 0082 0073 0,086 o111 0109 0,026 6507 0008 0096 0013 op0ss  00S  -0022
8 ME 0,136 0175 D102 0,101 0,236 0003 0142 0,249 0,135 0,264 o008 aggil 0140 0096 0,069 0.043
IMP 0270 0338 0029 0165 0213 o210 0219 0285 0058 0,061 -u,oss""'uf.fﬁ:_:::éﬁﬁ 0,084 0072  -0.062
ML 0038 0099 0145 0037 0168 0072 0065 0038 0131 0219 003  -00% 0084 709" 003 0013
RPL 0,081 0,091 0,087 0,180 0,584 0175 0076  -0306 0,333 0,536 0,095 0016 0240 0345 0153 0108
OLE 0,024 0033 0036 0018 0233 0051 0004 0156 0,088 0084 0015 0os3 0072 0,036 I"TTTZag ozeo
DFLGPR 0067 0069 0038 D003 0158 0086 0,001 0047 0093 0041 0022 2 0043 2 0062 0012 0108 2901 a80")

Fonte: O Autor
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A ultima analise que pdde ser feita antes de serem realizados outros testes sdo o grau
de explicacdo atingido pelos 5 fatores que foram calculados pela AF (considerando-se todos
os indicadores). Com relacdo a esse indicativo, apesar da fraca relacdo entre os fatores e
algumas varidveis, 0 modelo conseguiu explicar 77,13% da variancia dos dados originais, 0
que é significativo. E possivel observar isso na tabela de Variancia Total Explicada (Tabela
11).

Tabela 11 — Variancia total explicada (inicial) - CTC

Variancia total explicada

@ Autovalores iniciais carregamentos ao quadrado carregamentos ao quadrado
{\é\ Total % de % Total % de % Total % de %

00\&0 variéncia cumulativa varincia cumulativa varincia cumulativa
E 1 5412 31,835 31,835 5412 31,835 31,835 3,582 21,070 21,070
E 2 2,931 17.243 49,078 2,931 17,243 49,078 3,297 19,396 40,466
E 3 1,958 11,518 60,596 1,958 11,518 60,596 2,927 17,219 57,685
E 4 1,551 9,126 69,722 1,551 9,126 69,722 2,035 11,969 69,654
E 5 1,259 7.407 77,129 1,259 7.407 77,129 1,271 7.475 77,129
E 6 0.864 5,083 82212
E 7 0,814 4,787 86,999
E 8 0,669 3,935 90,934
E o 0,573 3,372 94,306
E 10 0.498 2,928 97,235
E 11 0,265 1,557 98,791
E 12 0,132 0,777 99,568
E 13 0,037 0,220 99,788
E 14 0,014 0,081 99,869
E 15 0,012 0,073 99,942
E 16 0,009 0,052 99,994
|4

17 0.001 0,006 100,000
Método de Extragdo: Analise de Componente Principal.

Fonte: O Autor

Diante dos resultados obtidos na primeira analise, onde foram contemplados todos os
indicadores, realizou-se novos tratamentos que geraram novas analises.

Inicialmente os indicadores com MSA, inferior a 0,5, indicados na Tabela 10, foram
retirados da AF, um por vez, retirando-se sempre o com menor MSA. Portanto, o0 processo de
calculo foi refeito por 4 vezes, até obter-se a matriz anti-imagem, onde nenhum dos fatores
tivesse MSA inferior a 0,50.

Contudo, ao se verificar as comunalidades (poder de explicacéo), (Tabela 12), notou-se
que um deles DFLCPR (divida financeira liquida de curto prazo x resultado) apresentou baixo
poder de explicagdo, portando ele também foi removido da Anélise Fatorial.
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Tabela 12 — Comunalidades Categoria CTC com baixo poder de explicagéo

Comunalidades

Inicial Extra¢&o
LC 1,000 0,985
LS 1,000 0,980
LI 1,000 0,965
IMOB 1,000 0,971
ET 1,000 0,948
ECP 1,000 0,922
T% 1,000 0,705
CGP 1,000 0,900
GAF 1,000 0,979
CF 1,000 0,559
ML 1,000 0,503
RPL 1,000 0,988
DFLCPR | 1000 0192

Método de Extragéo: Analise de
Componente Principal.

Fonte: O Autor

Apos eliminar os indicadores que ndo contribuiam para a Anélise Fatorial, 0 processo
foi novamente refeito no SPSS, e percebeu-se uma melhora no poder de explica¢do do modelo.

O teste de KMO (Tabela 13) ficou em 0,698 (superior a tentativa inicial de 0,584), séo
valores aceitaveis os resultados entre 0,5 e 1,0 (J.F. Hair, Anderson, Tatham, & Black, 1998).

O teste de esfericidade de Bartlett, que testa a hipotese de que as variaveis ndo sejam
correlacionadas na populacéo, continuou inferior a 0,05 (sig. 0,00), o que valida a utilizacéo da
AF.

Tabela 13 — Teste de KMO e Bartlett (final) - Categoria CTC

Teste de KMO e Bartlett

Medida Kaiser-Meyer-Olkin de adequagéo de 0,698
Teste de esfericidade de Bartlett Aprox. Qui-quadrado 3760,692
gl 66

Sig. 0,000




Fonte: O Autor
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A tabela da MSA individual da dos indicadores (Tabela 14) apresenta valores superiores
a 0,5 em todos os casos.

Tabela 14 — Matriz Anti-lmagem (final) - Categoria CTC

Matriz anti-imagem

LC LS LI IMOB ET ECP T% CGP GAF CF ML RPL
LC 0,004 -0,005 -0,008 0,003 0,002 0,000 0,007 -0,001 -0,001 0,007 0,000 0,001
LS -0,005 0,006 0,005 -0,003 -0,003 0,002 -0,003 0,000 0,001 -0,009 -0,006 -0,001
IS LI -0,008 0,005 0,054 0,000 -0,002 -0,001 -0,065 0,011 -0,001 0,008 0,045 -0,001
“éu IMOB 0,003 -0,003 0,000 0,024 0,007 0,007 -0,031 0,023 -0,008 0,013 -0,021 0,012
§ ET 0,002 -0,003 -0,002 0,007 0,026 -0,023 -0,017 0,027 -0,002 0,001 -0,012 0,004
E ECP 0,000 0,002 -0,001 0,007 -0,023 0,039 0,010 -0,006 -0,009 0,003 0,011 -0,002
g T% 0,007 -0,003 -0,065 -0,031 -0,017 0,010 0,236 -0,061 0,010 0,048 0,043 -0,015
SE CGP -0,001 0,000 0,011 0,023 0,027 -0,006 -0,061 0,059 -0,010 -0,019 -0,039 0,010
g GAF -0,001 0,001 -0,001 -0,008 -0,002 -0,009 0,010 -0,010 0,023 0,002 -0,023 0,012
© EE 0,007 -0,009 0,008 0,013 0,001 0,003 0,048 -0,019 0,002 0,861 -0,004 0,011
ML 0,000 -0,006 0,045 -0,021 -0,012 0,011 0,043 -0,039 -0,023 -0,004 0,608 -0,035
RPL 0,001 -0,001 -0,001 0,012 0,004 -0,002 -0,015 0,010 0,012 0,011 -0,035 0,019
-0,505 0,258 0,207 -0,036 0,207 -0,035 -0,126 0,110 0,008 0,111
0,263 -0,234 -0,226 0,104 -0,085 0,010 0,118 -0,131 -0,094 -0,095
= | 0,006 -0,043 -0,026 -0,579 0,203 -0,039 0,036 0,247 -0,036
g, IMOB 0,006 0,296 0,236 -0,411 0,618 -0,348 0,093 -0,176 0,552
g ET -0,043 0,296 -0,721 -0,214 0,682 -0,089 0,005 -0,092 0,184
"‘é; ECP -0,036 0,104 -0,026 0,236 -0,721 0,108 -0,124 -0,309 0,014 0,068 -0,074
S T» 0,207 -0,085 -0,579 -0,411 -0,214 -0,520 0,139 0,107 0,113 -0,223
% CGP -0,035 0,010 0,203 0,618 0,682 -0,520 -0,272 107,(?8737 107,270747 707,279767
5 GAF -0,126 0,118 -0,039 -0,348 -0,089 -0,309 0,139 -0,272 0,011 -0,198 0,580
© CF 0,110 -0,131 0,036 0,093 0,005 0,014 0,107 -0,083 0,011 0,089
ML 0,008 -0,094 0,247 -0,176 -0,092 0,068 0,113 -0,204 -0,198
RPL 0,111 -0,095 -0,036 0,552 0,184 -0,074 -0,223 0,296 0,580 0,089

a. Medidas de adequacéo de amostragem (MSA)

Fonte: O Autor

Asexplicacdes das variaveis a partir dos fatores apresentam-se de forma bastante razoavel
(a maioria das comunalidades acima de 0,80).

Tabela 15 — Comunalidades (final) Categoria CTC

Comunalidades
Inicial Extragéo
LC 1,000 0,985
LS 1,000 0,980
LI 1,000 0,865
IMOB 1.000 0,972
ET 1,000 0,949
ECP 1,000 0,923
T% 1,000 0,742
CcGP 1,000 0.901
GAF 1,000 0,980
CF 1,000 0,788
ML 1,000 0,790
RPL 1,000 0,888

Método de Extrac&o: Analise de
Componente Principal.



Fonte: O Autor

Além dos testes ja descritos que validaram a AFE com doze indicadores, 0 modelo
apresentado com a geracao de quatro fatores (Tabela 16), gerou grau de explicagédo da variancia
dos dados originais na ordem de 88,02%, sendo mais significativo que o modelo original e
inicial, que respondia por 77,12% da variancia com 5 fatores. Este resultado se demonstra

significativo e com alto poder de explicacdo (Corrar et al., 2017).

Tabela 16 — Variancia total explicada (final) - CTC

Variancia total explicada

@ Autovalores iniciais Somas de extragéo de Somas de rotagéo de
& carregamentos ao carregamentos ao
06Q0 Total % de % Total % de % Total % de %
© varidncia cumulativa variancia cumulativa variancia cumulativa
1 4,903 40,859 40,859 4,903 40,859 40,859 3,370 28,080 28,080
2 2,926 24381 65,240 2,926 24,381 65,240 2,981 24,843 52,924
3 1,683 14,024 79,265 1,683 14,024 79,265 2,924 24,369 77,293
4 1,051 8,758 88,023 1,051 8,758 88,023 1,288 10,730 88,023
5 0,809 6,745 94,768
6 0,377 3,145 97,913
7 0,160 1,334 99,247
8 0,043 0,338 99,605
9 0,019 0,156 99,761
10 0,015 0123 99,884
11 0,011 0,085 99,979
12 0,002 0,021 100,000

Método de Extrag8o: Analise de Componente Principal.

Fonte: O Autor

O modelo com quatro fatores também se ressalta evidente ao verificar o Gréafico 1, onde
0S quatro principais possuem um gap (espacgo) significativo entre si, e 0s demais restam

proximos.
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Grafico 1 — Grafico de escarpa - CTC

Grafico de escarpa

7

Butovalor

ﬁ Himers de camponente

Fonte: O Autor

Portanto, com base na interpretacdo dos testes realizados, acredita-se ter chegado a um
grau de relacionamento e explicacdo das variaveis capaz de ser Gtil com o cumprimento do
trabalho.

Tabela 17 — Matriz de Componente (CTC)

Matriz de componente®

Componente
1 2 3 4
LC 0,850 0,004 0,452 0,243
L= 0,834 0,006 0,465 0,262
LI 0,762 0,016 0,612 0,100
IMOB 0,017 0,984 -0,044 -0,045
ET -0,870 0,014 0,410 0,153
ECP -0,903 0,028 0,295 0,143
T% 0,713 0,103 -0,003 0,472
CGP 0,816 0,018 0,470 0,120
GAF 0,115 0,979 0,026 0,087
CF 0,118 0,037 0,412 0,709
ML 0,362 0,028 -0,490 0,342
RPL 0,035 0,992 0,004 -0,048

Método de Exiragdo: Analise de Componente Principal.
a. 4 componentes exiraidos.

Fonte: O Autor
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A Tabela 17, Matriz de componente, permite verificar qual dos fatores melhor explica
cada um dos indicadores considerados. Percebe-se, no entanto, que esta matriz causa davidas
quanto a composicdo de cada fator, na medida em que existem valores de explicagdo muito
préximos em alguns casos, tal como ML, portanto neste caso coube a verificagdo dos valores
apos a aplicacdo da rotacdo dos fatores, e para este trabalho foi utilizado o critério Varimax,
conforme pode-se observar na Tabela 18.

A matriz apds a rotacdo dos fatores (Tabela 18 -Matriz de componente rotativa
(CTC)., j& permite uma classificacdo mais precisa dos indicadores em cada um dos fatores e
assim concluir que:

a) O Fator 1 é composto por ET, ECP, T% e CGP.
b) O Fator 2 é composto por LC, LSe LI.

c) O Fator 3 é composto por IMOB, GAF e RPL.
d) O Fator 4 é composto por CF e ML.

Tabela 18 — Matriz de componente rotativa (CTC)

Matriz de componente rotativa®
Componente
1 2 3 4
LC 0,942
LS 0,947
LI 0,949
IMOB 0,980
ET -0,924
ECP -0,887
T% 0,739
CGP 0,901
GAF 0,985
CF 0,829
ML 0,591
RPL -0,994

Método de Extragdo: Analise de Componente Principal.
Método de Rotagdo: Varimax com Normalizac&o de Kaiser.

a. Rotacdo convergida em 5 iteracdes.

Fonte: O Autor
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Apos a identificacdo dos fatores, foi interpretada a composicao destes, e no trabalho e
resultado apresentado foi possivel identificar como o primeiro fator sendo “Fontes de
Recursos”; o segundo como “Capacidade de Pagamento”; o terceiro como “Alavancagem e

Resultado”; e enfim o quarto como “Capacidade Operacional”.

4.2.5.1 Consideracdes sobre os indicadores excluidos da analise

Os indicadores que foram recusados para a analise passaram por uma sequéncia de testes
para averiguar se era possivel criar agrupamentos que pudessem derivar em outros fatores, que
independentes dos inicialmente identificados, comporiam o0 modelo de avaliagdo de desempenho
das cooperativas de transporte.

No entanto, os resultados ndo foram aceitaveis. Em nenhum dos testes 0 KMO
superou o valor de 0,5, ou seja, um valor inferior a linha de anuéncia dos dados para
aplicacdo da Anélise Fatorial, diante deste fato que os demais indicadores néo fardo parte
do estudo em analise.

4.2.5.2 Fator 1: Fonte de Recursos.

O fator que sugere um maior controle no volume de dividas contraidas pela cooperativa e
também na equalizacdo da estrutura de capital € responsavel por 28,08% da variancia
explicada, este fator € representado pelos indicadores constantes do Quadro 3.



Quadro 3 — Fator 1: Fonte de Recursos

FATOR

Fonte de Recursos

INDICADOR SIGLA FORMULA SISTEMA AG CONCEITO ANALISE OBJETIVO
( ( Passivo
Circulante($cooperativa) + Passivo Demonstra o arau de Quanto
END'V'DAM(;NTO TOTAL ET Néo Circulante($cooperativa) ) / divid tgt tal menor *
TOTAL ATIVOS endlvidamento total | o eipor
(R$)($cooperativa) ) * 100
. . . Di
Passivo Circulante($cooperativa) / en??g;:;ae:lgrau de Quanto
ENDIVIDAMENTO DE | gcp  |TOTAL ATIVOS i | menor *
CURTO PRAZO : dentro do exercicio
(R$)($cooperativa) * 100 melhor
corrente
Demonstra o capital
N réprio disponivel
( ( PATRIMONIO proprio cisp
. . . para financiar a
LIQUIDO($cooperativa) - Ativo _— .
CAPITAL DE GIRO . i continuidade das Quanto maior
- o CGP |Nao Circulante($cooperativa) ) / -
PROPRIO (% operagdes da melhor
TOTAL ATIVOS cooperativa, em
(R$)($cooperativa) ) * 100 pe ’
relacéo ao seu
tamanho.
. . . Demonstra o saldo de
Capital de Giro($cooperativa) - tesouraria (recursos) |Quanto maior
TESOURARIA (% T% Necessidade de Capital de

Giro($cooperativa)

que a cooperativa melhor

possui.

Fonte: Fonte: O Autor

4.2.5.3 Fator 2: Capacidade de Pagamento.
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O fator que sugere controle na liquidez e capacidade de pagamento das cooperativas,
seja ela de curto prazo com ou sem expurgo dos estoques ou ainda da carteira de recebiveis

é responsavel por 24,84% da variancia explicada, este fator é representado pelos indicadores
constantes do Quadro 4.

Quadro 4 — Fator 2: Capacidade de Pagamento

FATOR

CAPACIDADE
DE PAGAMENTO

INDICADOR

LIQUIDEZ CORRENTE

SIGLA

LC

FORMULA SISTEMA AG
ATIVO
CIRCULANTE(8cooperativa) /
PASSIVO
CIRCULANT E($cooperativa)

CONCEITO

Demonstra a
capacidade de Quanto maior
pagamento no curto |melhor

prazo

ANALISE  OBJETIVO

( ATIVO
CIRCULANTE($cooperativa) -
Cooperados($cooperativa) -

Demonstra a

i .
Capacidade de Quanto maior

LIQUIDEZ INTERNA LI |Clientes($cooperativa) - Outros  [pagamento sem a melhor ¢
Créditos($cooperativa) ) / realizagdo de
PASSIVO recebiveis.
CIRCULANTE($cooperativa)
( ATIVO Demonstra a
CIRCULANTE($cooperativa) - capacidade e .
. Quanto maior
LIQUIDEZ SECA LS  [Estoques(Scooperativa) ) / pagamento sem a

PASSIVO
CIRCULANT E($cooperativa)

o melhor
realizacéo de

estoques

Fonte: O Autor
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4.2.5.4 Fator 3: Alavancagem e Resultados.

Este fator permite analisar o grau de alavancagem financeira da cooperativa em conjunto
com sua imobilizacéo e sua rentabilidade perante seu capital proprio, ou seja, o PL (Patrimonio
Liquido). Ele é responsavel por 24,37% da variancia explicada, este fator é representado pelos
indicadores constantes do Quadro 5.

Quadro 5 — Fator 3: Alavancagem e resultados

FATOR INDICADOR SIGLA FORMULA SISTEMA AG CONCEITO ANALISE OBJETIVO
A Alavancagem
Financeira refere-se
ao montante da
divida na estrutura de

RENTABILIDADE DO zggg::;iva para que
GRAU DE PATR'MON'O_ LIQUIDO sejam comprados Avalia-se em conjunto
ALAVANCAGEM GAF | (%)($cooperativa) / mais ativos. Ou seja, com o resultado
FINANCEIRA RENT ABILIDADE DOS AT IVOS ¢ o nivel de. 12

%) ($cooperativa
(%) ($coop ) endividamento

utilizado para a
maximizagéo do
retorno do capital
investido.

O Grau de
Imobilizagao de
Capital Proprio

PERMANENTE (R$)($cooperativa) (IMOB) demonstra Quanto
quanto dos recursos

IMOB ILIZAGAO DE A h
RECURSOS PROPRIOS IMOB |/ PAT RIMONI(? LIQUIDO nengessados” no menor *
(R$)($cooperativa) melhor

ativo Permanente
foram financiados
com capitais
proprios.

Mostra percentual de
Resultado Liquido
SOBRAS/PERDAS ANTES DAS (sobras ou perdas)

Alavancagem e Resultados

Pii";mg:\:—"gi?&?& RPL DESTINACOES (R$)($cooperativa) |auferidos, Quanto maior
(% / PATRIMONIO LIQUIDO relacionado ao melhor ¢
(R$)($cooperativa) * 100 montante total
aplicado pelos
cooperados.

Fonte: O Autor

4.2.5.5 Fator 4: Capacidade Operacional.

Este fator permite interpretar e analisar a relagdo do ciclo operacional da
cooperativa, que € a equacdo de tempo que o dinheiro demora para retornar para a
cooperativa e também o resultado final apresentado ao quadro social, a margem liquida.
Este fator é responsavel por 10,73% da variancia explicada, ele € representado pelos
indicadores constantes do Quadro6.



Quadro 6 — Fator 4: Capacidade operacional

FATOR INDICADOR

Capacidade Operacional

SIGLA

FORMULA SISTEMA AG

( ( SE Créditos($cooperativa) = 0

( Cooperados($cooperativa) +
Clientes($cooperativa) +
Intercambio Eventual a
Receber($cooperativa) + Titulos e
Créditos a Receber($cooperativa) +
Outros - Valores a
Receber($cooperativa) ) /
INGRESSOS E RECEITAS
LIQUIDAS($cooperativa) * mes *
30 Créditos($cooperativa) /
INGRESSOS TOTAIS

COOPERAT IVA (R$)($cooperativa)
*mes* 30 FIMSE ) + (
ESTOQUES R$($cooperativa) / ( (-

CONCEITO

Também conhecido
como Ciclo de caixa,
demonstra o tempo
que o dinheiro
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ANALISE OBJETIVO

LIQUIDAS($cooperativa) * 100
Sobra/Perda Liquida Exercicio (Antes
Destin)($cooperativa) / INGRESSOS
TOTAISCOOPERATIVA
(R$)($cooperativa) * 100 FIMSE

) Dispéndios e Custos($cooperativa) |demora para voltar [Quanto
CICLO FINANCEIRO CF - Repasse a Cooperados - para a cooperativa, [menor w
Servigos($cooperativa) - leva em considercdo [melhor
Dispéndios e Custos de 0 prazo médio de
Servigos($cooperativa) ) * 30 * [pagaemnto, estoques
mes ) ) - ( ( ( Passivo e prazo médio de
Circulante($cooperativa) - recebimentos.
Empréstimos e
Financiamentos($cooperativa) ) / (
(-) Dispéndios e
Custos($cooperativa) + (-)
Dispéndios e Despesas
Operacionais($cooperativa) + (-)
Dedugdes e Impostos/Contrib.
Vendas/Serv($cooperativa) + (-)
Proviséo de Impostos S/
Resultado($cooperativa) ) ) * mes
* 30 )
SE Receitas como Operadora de
Planos de Satide($cooperativa) <> 0
Sobra/Perda Liquida Exercicio (Antes|Demonstra a
Destin)($cooperativa) / INGRESSOS |capacidade da
; E RECEITAS cooperativa em Quanto maior
MARGEM LIQUIDA (% ML

transformar ingressos
e receitas em sobras
liquidas.

melhor

Fonte: O Autor

4.2.5.6 Calculo dos escores.

Ressalta-se que os indicadores latentes (fatores) podem ser transformados em

novos indicadores (fontes de recursos, capacidade de pagamento, alavancagem e resultados
e, por fim capacidade operacional).

Os novos indicadores foram usados para o célculo da regresséo, sendo calculados
para cada uma das cooperativas de transporte que compdem a base de dados deste estudo.
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Tabela 19 — Matriz de coeficiente de escore de componente (CTC)

Matriz de coeficiente de escore de componente

Componente
1 2 3 4
LC -0,105 0,372 0,004 0,079
LS -0,119 0,381 0,006 0,091
LI -0,110 0,382 0,002 -0,086
IMOB 0,048 -0,025 0,334 -0,035
ET -0,319 0,099 0,007 -0,026
ECP -0,285 0,044 0,002 0,001
T% 0,302 -0,050 0,010 -0,362
CGP 0,315 -0,120 -0,003 0,069
GAF -0,046 0,026 0,339 0,047
CF -0,144 0,062 0,019 0,701
ML 0,065 -0,049 0,004 0,436
RPL 0,009 -0,013 -0,341 -0,026

Método de Extragdo: Analise de Componente Principal.
Método de Rotagdo: Varimax com Normalizacéo de Kaiser.

Fonte: O Autor

Para converter o fator em novo indicador, basta multiplicar os escores apresentados na
Tabela 19, em cada um dos casos das cooperativas. No caso deste estudo, estes resultados foram
gerados automaticamente pelo software SPSS.

4.2.6 Analise Fatorial — Outras Categorias

Da mesma forma que aplicado com a AF-categoria CTC, primeiramente, imaginou-se
estabelecer os fatores utilizando todos os indicadores ao mesmo tempo. No entanto, como a AF
busca a criagdo de fatores que expliguem melhor ao mesmo tempo todos os indicadores, 0
fato de existir indicadores que possuem um pequeno (ou nenhum) relacionamento com 0s
demais indicadores faz com que a AF chegue resultados mediocres.

Foi 0 que aconteceu na tentativa de unir todos os indicadores em uma Unica analise
de dados. Todo o trabalho foi desenvolvido com o auxilio do software IBM ® SPSS Statistics
Versdo 24 (SPSS). Os resultados foram os seguintes:
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A matriz de correlacdes (Tabela 22), em sua parte inferior, no quadro de significancia,
apresentou grande quantidade de valores que ndo ficaram proximos a zero, ou seja, a nivel de
significancia de 0,05, portanto, a AF ndo se demonstrou adequada.

O teste de Kaiser-Meyer-Olkin (Measure of Sampling Adequacy - MSA) que indica o
grau de explicacdo dos dados a partir dos fatores encontrados na AF. Caso o0 MSA indique um
grau de explicacdo menor do que 0,50 significa que os fatores encontrados na AF ndo conseguem
descrever, satisfatoriamente, as variagdes dos dados originais.

Tabela 20 — Teste de KMO e Bartlett (inicial) — outras categorias

Teste de KMO e Bartlett
Medida Kaiser-Meyer-Olkin de adequacéo de amostragem. 0,675
Teste de esfericidade  Aprox. Qui-quadrado 2913827
de Bartlett gl 136
Sig. 0,000

Fonte: O Autor

Neste caso, o teste demonstrado na Tabela 20, indicou poder de explicacao entre fatores
e os indicadores significante (0,675). Outro teste que pode ser avaliado é o teste de esfericidade
que indica se existe relacdo suficiente entre os indicadores para aplicacdo da AF. Para que
seja possivel a aplicacdo da AF recomenda-se que o valor de Sig. (Teste de Significancia) ndo
ultrapasse de 0,50, caso isso ocorra € provavel que a correlagdo dos indicadores seja muito
pequena o que impede a aplicacdo da AF. Se o valor de Sig. atingir 0,10 a AF ¢
desaconselhavel.
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Tabela 21 — Comunalidades (inicial) — outras categorias

Comunalidades

Inicial Extragéo
LC 1,000 0,956
LS 1,000 0,956
L 1,000 0,924
LT 1,000 0,884
IMOB 1,000 0,865
ET 1,000 0,912
ECP 1,000 0,829
T% 1,000 0,725
CGP 1,000 0.828
GAF 1,000 0,857
CF 1,000 0,720
MB 1,000 0,836
IMP 1,000 0,365
ML 1,000 0,706
RPL 1,000 0,893
DLE 1,000 0,603
DFLCPR 1,000 0,553

Método de Extracdo: Andlise de
Componente Principal.

Fonte: O Autor

Apesar de o teste de esfericidade indicar a possibilidade de aplicacdo da AF nas variaveis
analisadas (Sig <0,50) preferiu-se aumentar o poder de explicacdo dos fatores retirando algumas
variaveis da anélise.

A escolha dos indicadores que, deveriam fica fora da AF foi facilitada por outra tabela
gerada pelo SPSS, a matriz de anti-imagem (Tabela 23).

A andlise da matriz de correlagBes anti-imagem tem como intuito a obteng&o de sinais
acerca da necessidade de eliminagdo de alguma variavel no modelo. A diagonal principal da
matriz anti-imagem fornece o indice de Medida de Adequacao de Amostra (Measure of Sampling
Adequacy — MSA) (Favero et al., 2009).

A tabela de anti-imagem indica o poder de explicagdo dos fatores em cada uma das
variaveis analisadas. A diagonal da parte inferior da tabela (Correlagdo anti-imagem) indica
0 MSA para cada uma das variaveis estudadas. Os valores inferiores a 0,50 s@o considerados
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muito pequenos para analise e nesses casos indicam variaveis que podem ser retiradas da
analise. Segundo esse critério, as variaveis indicadas para remocéo foram: MB e IMP.

Apesar de algumas varidveis possuirem pouca relacdo com os fatores a maioria dos
indicadores conseguiu (na tentativa com todos os indicadores) um poder de explicagdo alto
considerando todos os fatores obtidos (comunalidades). Restou evidente que alguns obtiveram
explicacOes razoaveis (abaixo de 0,70), conforme pode-se observar na Tabela 21.



Tabela 22 — Matriz de correlagdes - Inicial - Outras Categorias

Matriz de correlacoes *

LC LS LI LT IMOB ET ECP T% CGP GAF CF MB IMP ML RPL DLE DFLCPR
LC 1,000 1,000 0,950 0,878 0,030 -0,572 -0,569 0,728 0,550 0,011 0277 -0,064 -0,079 0,137 0,064 0,079 -0,053
LS 1,000 1,000 0,951 0,877 0,030 -0,570 -0,567 0,728 0,548 0,011 0,273 -0,064 -0,080 0,136 0,083 0,079 -0,053
LI 0,850 0,951 1,000 0,768 0,024 -0,422 -0,429 0,724 0,401 -0,001 0,088 -0,028 -0,087 0,078 0,038 0,061 -0,057
LT 0,878 0,877 0,768 1,000 0,044 -0.717 -0.687 0,718 0,658 0,026 0,453 -0.076 -0,035 0,152 0,070 0,088 -0,057
IMOB 0,030 0,030 0,024 0,044 1,000 -0,271 -0,102 -0,207 0,192 0,715 0,264 0,323 0,074 -0,354 -0,799 0,201 0,097
ET -0,572 -0,570 -0,422 -0,717 -0.271 1,000 0,813 -0,423 -0,895 -0,250 -0,612 -0,163 -0,118 -0,072 0,013 -0,202 -0,051
ECP -0,569 -0,567 -0,429 -0,687 -0,102 0,813 1,000 -0,513 -0,646 -0,042 -0,600 -0,189 -0,055 -0,154 -0,032 -0,171 0,022
=§ T% 0,728 0,728 0,724 0,719 -0,207 -0,423 -0,513 1,000 0,487 -0,104 0,183 -0,073 -0,143 0,257 0,196 0,049 -0,051
% CGP 0,550 0,548 0,401 0,658 0,192 -0,895 -0,646 0,487 1,000 0,311 0,650 -0,113 0,037 0,233 0,081 0,225 0,144
S GAF 0,011 0,011 -0,001 0,026 0,715 -0,250 -0,042 -0,104 0,311 1,000 0,261 0,099 0,061 -0,135 -0,714 0171 0,213
CF 0,277 0,273 0,088 0,453 0,264 -0.612 -0.600 0,183 0,650 0,261 1,000 -0.176 0,073 0,068 -0,027 0,297 0,158
MB -0,064 -0,064 -0,028 -0,076 0,323 -0,163 -0,189 -0,073 -0,113 0,099 -0,176 1,000 -0,020 -0,555 -0,438 -0,075 -0,093
IMP -0,079 -0,080 -0,087 -0,035 0,074 -0,119 -0,055 -0,143 0,037 0,061 0,073 -0,020 1,000 0,030 -0,034 0,014 0,043
ML 0,137 0,136 0,078 0,152 -0,354 -0,072 -0,154 0,257 0,233 -0,135 0,068 -0,555 0,030 1,000 0,350 -0,032 0,028
RPL 0,064 0,063 0,038 0,070 -0,799 0,013 -0,032 0,196 0,081 -0,714 -0,027 -0,438 -0,034 0,350 1,000 -0,015 0,008
DLE 0,079 0,079 0,081 0,088 0,201 -0,202 -0,171 0,048 0,225 0,171 0,297 -0,075 0,014 -0,032 -0,015 1,000 0,270
DFLCPR -0,053 -0,053 -0,057 -0,057 0,097 -0,051 0,022 -0,051 0,144 0213 0,158 -0,093 0,043 0,028 0,009 0,270 1,000
LC 0,000 0,000 0,000 0,371 0,000 0,000 0,000 0,000 0,454 0,001 0,243 0,195 0,068 0,245 0,194 0,283
LS 0,000 0,000 0,000 0,372 0,000 0,000 0,000 0,000 0,454 0,001 0,244 0,194 0,069 0,246 0,195 0,284
LI 0,000 0,000 0,000 0,399 0,000 0,000 0,000 0,000 0,497 0,169 0,379 0,174 0,198 0,340 0,255 0,270
LT 0,000 0,000 0,000 0,318 0,000 0,000 0,000 0,000 0,388 0,000 0,206 0,353 0,048 0,223 0,170 0,268
IMOB 0,371 0,372 0,399 0,318 0,001 0,134 0,012 0,018 0,000 0,002 0,000 0.210 0,000 0,000 0,014 0,146
ET 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,000 0,003 0,000 0,038 0,098 0,218 0,444 0,013 0,289
= ECP 0,000 0,000 0,000 0,000 0,134 0,000 0,000 0,000 0,326 0,000 0,019 0,275 0,046 0,363 0,031 0,407
E T% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,012 0,000 0,000 0,000 0,130 0,023 0,215 0,059 0,002 0,016 0,298 0,289
% CGP 0,000 0,000 0,000 0,000 0,018 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,110 0,345 0,005 0,190 0,007 0,058
3‘1 GAF 0,454 0,454 0,497 0,388 0,000 0,003 0,326 0,130 0,000 0,002 0,141 0,254 0,070 0,000 0,031 0,010
@ CF 0,001 0,001 0,169 0,000 0,002 0,000 0,000 0,023 0,000 0,002 0,027 0214 0,230 0,384 0,000 0,042
MB 0,243 0,244 0,379 0,208 0,000 0,038 0,019 0,215 0,110 0,141 0,027 0,414 0,000 0,000 0,207 0,155
IMP 0,195 0,194 0,174 0,353 0,210 0,098 0,275 0,058 0,345 0,254 0,214 0,414 0,373 0,357 0,440 0,320
ML 0,068 0,069 0,198 0,048 0,000 0,218 0,046 0,002 0,005 0,070 0,230 0,000 0,373 0,000 0,366 0,381
RPL 0,245 0,246 0,340 0,223 0,000 0,444 0,363 0,016 0,190 0,000 0,384 0,000 0,357 0,000 0,434 0,462
DLE 0,194 0,195 0,255 0,170 0,014 0,013 0,031 0,298 0,007 0,031 0,000 0,207 0,440 0,366 0,434 0,001
DFLCPR 0,283 0,284 0,270 0,268 0,146 0,289 0,407 0,289 0,058 0,010 0,042 0,155 0,320 0,381 0,462 0,001

a Determinante = 5,643E-12

Fonte: O Autor
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Tabela 1 - Matriz anti-imagem inicial — outras categorias

Matrizes anti-imagem

iG LS ] LT IMOB ET ECP T% cGP GAF CF MB IMP ML RPL DLE  DFLCFR

e 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0.000 0.000 0,000 0,000 0,000 -0,001 0,000 0,000 0,000 0.000 0.000 0,000
Ls 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

L 0.000 0.000 0,035 0,018 0,011 0,008 0,013 -0.036 0.011 20,007 0.004 0,002 0,011 0,008 -0,008 -0.007 -0.003
LT 0,000 0,000 0,018 0,093 0,015 0,031 20,025 ‘0,065 0,028 0,021 ‘0,033 0,052 0,029 0,015 0,025 0,025 ‘0,002
IMOB 0.000 0,000 -0.011 0.015 0,200 0.018 0,023 0.041 0.002 -0.002 -0.042 0.021 0,028 0,034 0.108 -0.063 -0.011

£ ET 0,000 0,000 0,008 0,031 0,018 0,035 20,045 20,044 0,038 0,004 ‘0,028 0,038 0,050 20,015 0,015 0,008 20,017
g ECP 0.000 0,000 -0.013 -0.025 -0,023 -0,045 0.133 0.066 -0.047 -0.013 0,097 0,027 -0.034 0.091 0,012 0.013 -0.002
z T% 0,000 0,000 -0,035 -0,085 0,041 20,044 0,065 0,211 ‘0,058 0,007 0,035 -0,053 0,002 20,015 0,008 0,028 0,019
E cGP 0.000 0,000 0.011 0,028 0,002 0.038 -0.047 -0.058 0.055 -0.027 -0.042 0,029 0,048 -0,032 -0,008 0.011 -0.019
g GAF 0,000 0,000 -0,007 0,021 -0,002 0,004 0,013 0,007 0,027 0,237 -0,004 0,060 0,011 0,015 0,118 0,013 -0,081
§ CF -0.001 0.001 0,004 -0.033 -0,042 -0,028 0.097 0.035 -0.042 -0.004 0218 0.071 -0.030 0.117 -0,008 -0.047 -0.034
3 wmB 0,000 0,000 0,002 0,052 0,021 0,039 0,027 0,053 0,029 0,060 0,071 0,255 0,077 0,174 0,078 0,039 20,050
IMP 0.000 0.000 0,011 0.029 0.028 0.050 20,034 0.002 0.048 0.011 20,030 0.077 0.857 20,035 0.029 0.031 20,046
ML 0,000 0,000 0,008 0,015 0,034 0,015 0,091 20,015 0,032 0.015 0.117 0,174 0,035 0,451 0,032 0,036 0,026
RPL 0.000 0.000 20008 0.025 0.108 0.015 20,012 0.008 20,008 0.118 “0.006 0.078 0.029 0.032 0.144 20,036 20,051
DLE 0,000 0,000 -0,007 0,025 20,063 0,008 0,013 0,028 0,011 0,013 -0.047 0,038 0,031 0,036 0,035 0,799 ‘0,162
DFLCPR 0,000 0,000 20,003 ‘0,002 0,011 0,017 20,002 0,019 0,019 20,081 20,034 20,050 ‘0,045 -0,025 20,051 ‘0,162 0,825
= 725a -1.000 0,450 0.215 0.097 0.208 -0.253 0,133 0.184 0.084 -0.414 0.072 0.021 -0.124 0.080 0.021 0.050
Ls 1,000 721a ‘0,474 ‘0,229 ‘0,093 0,210 0,257 0,142 ‘0191 -0.081 0,410 0,070 ‘0,019 0,121 20,077 20,020 20,049

L 0.450 [0.474 802a 0,314 0,133 0.158 0,186 0412 0.246 20.075 0.050 0,025 0,083 0,065 -0,086 0,042 0.016
LT 0215 ‘0,229 0,314 787a 0,111 0,535 0,227 ‘0,465 0,391 0,138 ‘0,230 0,338 0,101 0,072 0212 0,091 20,005
IMOB 0.097 -0.093 -0.133 0.111 726a 0211 0,138 0.197 0.024 -0.007 -0.199 0,095 0,063 0.112 0623 -0.157 -0.027

£ ET 0,206 0,210 0,158 0,535 0,211 &11a 0,655 ‘0,502 0,860 0,048 ‘0,321 0,405 0,284 20117 0214 0,049 ‘0,097
2 Ecp -0.253 0,257 -0.188 -0.227 0,138 -0.655 B57a 0392 -0.547 -0.071 0,570 0,148 -0.101 0,370 -0,084 0.039 -0.007
E T% 10133 0,142 ‘0,412 -0,485 0,197 ‘0,502 0,392 705a 0,542 0,030 0,165 0,229 0,004 Z0,048 0,048 20,069 0,046
& CGP 0.184 -0.191 0,248 0.391 0,024 0.860 -0.547 -0.542 628a -0.234 -0.385 0,248 0,219 -0.204 -0,095 0.052 -0.088
B, GAF 0,084 -0,081 0,075 0,138 -0,007 0,048 20,071 0,030 0,234 698a 0,016 0,245 0,024 0,046 0627 20,030 0,183
é CF -0.414 0410 0,050 -0.230 0,199 -0.321 0570 0.165 -0.385 -0.016 588a 0,300 -0.089 0,373 -0,032 -0.112 -0.081
8 MB -0.072 0,070 0,025 0,338 0,095 0.405 0.148 0,229 0,246 0,245 0.300]  .416aj 0,165 0.515 0.409 0.087 0,109
IMP 0,021 0,019 -0.063 0,101 0,053 0284  -0,101 0.004 0,219 0024 00es 01651 279al 0,057 0,081 0,038  -0.055
ML ‘0124 0,121 0,065 0,072 0,112 0,117 0,370 -0.048 0.204 0.046 0.373 0515  -0,057 541a 0.125 0,060 0,042
RPL 0,080 ‘0,077 ‘0,088 0,212 0,623 0214 ‘0,084 0,048 ‘0,085 0,627 ‘0,032 0,408 0,081 0,125 574a 0,108 ‘0,149
DLE 0,021 0,020 20,042 0,091 0,157 0.049 0,039 -0.069 0.052 20,030 0112 0,087 0,038 0,060 0,105 757a 0,200
DFLCPR 0,050 ‘0,049 ‘0,018 ‘0,005 20,027 “0,097 Z0,007 0,046 ‘0,088 ‘0183 ‘0,081 ‘0,109 ‘0,055 “0,042 0,149 20,200 585a

a Medidas de adequacéo de amostragem (MSA)

Fonte: O Autor
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A Ultima analise que pbde ser feita antes de serem realizados outros testes é o grau de
explicacdo atingido pelos 5 fatores que foram calculados pela AF (considerando-se todos os
indicadores). Com relacéo a esse indicativo, apesar da fraca relagdo entre os fatores e algumas
variaveis, 0 modelo conseguiu explicar 78,891% da variancia dos dados originais, o que é
significativo. E possivel observar isso na tabela de Variancia Total Explicada (Tabela 24).

Tabela 24 — Variancia Total Explicada (inicial) outras categorias

Variancia total explicada

@ Autovalores iniciais carregamentos ao carregamentt;s ao
£ Total % de % Total %de % Total % de %
006Q° variancia cumulativa variancia cumulativa variancia cumulativa
1 6,073 35724 35,724 6,073 35,724 35,724 4662 27422 27,422
2 3,108 18,283 54,006 3,108 18,283 54,006 3,140 18,471 45,893
3 1,824 11,315 65,322 1,924 11,315 65,322 2,542 14,950 60,843
4 1,250 7,353 72,674 1,250 7,353 72,674 1,718 10,105 70,948
5 1,057 6,217 78,891 1,057 8,217 78,891 1,350 7,943 78,891
6 0,923 5431 84,322
7 0,735 4,326 88,648
8 0,584 3,437 92,084
9 0,405 2,382 94,466
10 0,344 2,025 96,491
11 0,193 1,133 97,624
12 0,150 0,883 98,508
13 0,133 0,782 99,290
14 0,073 0,430 98,720
15 0,029 0,170 99,890
16 0,019 0,110 100,000
17 0,000 0,000 100,000

Método de Extragéo: Analise de Componente Principal.

Fonte: O Autor

Diante dos resultados obtidos na primeira analise, onde foram contemplados todos os
indicadores, realizou-se novos tratamentos que geraram novas analises.

Inicialmente os indicadores com MSA, inferior a 0,5, indicados na Tabela 23, foram
retirados da AF, um por vez, retirando-se sempre o com menor MSA. Portanto 0 processo de
calculo foi refeito por 3 vezes, até obter-se a matriz anti-imagem, onde nenhum dos fatores
tivesse MSA inferior a 0,50.

Contudo ao se verificar as comunalidades (poder de explicacdo), (Tabela 25), notou-se
que um deles DLE, apresentou baixo poder de explicacdo, portando ele também foi removido da
Anélise Fatorial.



84

Tabela 25 — Comunalidades outras Categorias com baixo poder de explicacdo

Comunalidades

Inicial Extrag&o
LC 1,000 0,965
LS 1,000 0,966
L 1,000 0,956
LT 1,000 0,886
IMOB 1,000 0,869
ET 1,000 0,888
ECP 1,000 0,776
T% 1,000 0,719
CGP 1,000 0,826
GAF 1,000 0,802
CF 1,000 0,758
RPL 1,000 0,899
e oo 0%
DFLCPR 1,000 0,713

Método de Extragdo: Analise de
Componente Principal.

Fonte: O Autor

Apds eliminar os indicadores que ndo contribuiam para a Analise Fatorial, o processo
foi novamente refeito no SPSS, e percebeu-se uma melhora no poder de explicacdo do modelo.

O teste de KMO (Tabela 26) ficou em 0,684 (superior a tentativa inicial de 0,675),
considerando que sdo valores aceitaveis os resultados entre 0,5 e 1,0 (J.F. Hair, Anderson,
Tatham, & Black, 1998).

O teste de esfericidade de Bartlett, que testa a hipotese de que as variaveis ndo sejam
correlacionadas na populacéo, continuou inferior a 0,05 (sig. 0,00), o que valida a utilizacéo da
AF.

Tabela 26 — Teste de KMO e Bartlett (final) — Outras Categorias

Teste de KMO e Bartlett

Medida Kaiser-Meyer-Olkin de adequacdo de amostragem. 0,684
Teste de esfericidade de Bartlett Aprox. Qui-quadrado 2701,393
gl 78

Sig. 0,000




Fonte: O Autor

A tabela da MSA individual da dos indicadores (Tabela 27) apresenta

valores superiores a 0,5 em todos 0s casos.

Tabela 27 — Matriz Anti-Imagem (final) — Outras Categorias
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Matrizes anti-imagem

IC LS U LT IMOB ET ECP T% CGP GAF CF RPL DFLCPR
Lc 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 -0,001 0,000 0,000
Ls 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,001 0,000 0,000
Li 0,000 0,000 0,036 0,021 -0,013 0,010 -0,017 -0,038 0,016 -0,008 0,002 -0,008 -0,004
E LT 0,000 0,000 0,021 0,108 0,016 0,035 -0,035 -0,065 0,027 0,009 -0,058 0,012 0,016
E’ IMOB 0,000 0,000 -0,013 0,016 0210 0,026 -0,034 0,046 0,004 -0,007 -0,071 0,126 -0,021
£ ET 0,000 0,000 0,010 0,035 0,026 0,054 -0,089 -0,054 0,051 -0,012 -0,053 0,002 -0,010
S EcP 0,000 0,000 -0,017 -0,035 -0,034 -0,069 0,156 0,084 -0,057 -0,017 0.106 -0,022 0,002
2 % 0,000 0,000 -0,038 -0,065 0,046 -0,054 0,084 0,225 -0,068 0,024 0058 0,033 0,005
= CGP 0,000 0,000 0,016 0,027 0,004 0,051 -0,057 -0,068 0,071 -0,052 -0,060 -0,033 -0,013
é GAF 0,000 0,000 -0,008 0,009 -D,007 -0,012 -0,017 0,024 -0,052 0,255 -0,023 0,127 -0,083
CF -0,001 0,001 0,002 -0,058 -0,071 -0,053 0,106 0,059 -0,060 -0,023 0,266 -0,040 -0,045
RPL 0,000 0,000 -0,009 0,012 0,126 0,002 -0,022 0,033 -0,033 0,127 -0,040 0,179 -0,059
DFLCPR 0,000 0,000 -0.004 0,016 -0,021 -0,010 0,002 0,005 -0,013 -0,083 -0,045 -0,059 0,868
LC -1,000 0,466 0,244 0,118 0,239 -0,226 -0,146 0,183 0,099 -0,403 0,116 0,052
-1,000 -0,490 -0,259 -0,115 -0,244 0,231 0,155 -0,191 -0,095 0,400 -0,112 -0,050
1 0,466 -0,490 0,342 -0,147 0,222 -0,233 -0,426 0,310 -0,083 0018 -0,103 -0,025
E LT 0,244 -0,259 0,342 0,107 0,457 -0,273 -0,418 0,313 0,053 -0,344 0,085 0,051
E’ IMOB 0,118 -0,115 -0,147 0,107 0,243 -0,187 0,213 0,032 -0,032 -0,300 0,649 -0,050
Iz ET 0,239 -0,244 0222 0,457 -0,760 -0,489 0,827 -0,102 -0,447 0,018 -0,048
§ ECP -0,226 0,231 -0,233 -0,273 0,450 -0,544 -0,085 0,521 -0,129 0,006
BT 0,146 0,155 -0.426 -0.418 0,213 10,539 0,100 0,240 0,164 0,012
g cGpP 0,183 -0,191 0,310 0,313 0,032 0,827 -0,539 -0,383 -0,435 -0,290 -0,051
8 GAF 0,099 -0,095 -0,083 0,053 -D,032 -0,102 -0,085 0,100 -0,383 0,087 0,592 -0,176
CF -0,403 0,400 0,018 -0,344 -0,300 -0,447 0,521 0,240 -0,435 50,184 -0,093
RPL 0,116 -0,112 -0,108 0,085 0,649 0,018 -0,129 0,164 -0,290 0,592 -0,184 70,149
DFLCPR 0,052 -0,050 -0.025 0,051 -0,050 -0,048 0,006 0,012 -0,051 -0,176 -0,093 -0,149

a Medidas de adequagdo de amostragem (MSA)

Fonte: O Autor

As explicagdes das varidveis a partir dos fatores (Tabela 28), apresenta-se bastante

razoavel (a maioria das comunalidades acima de 0,80).



Tabela 28 — Comunalidades (final) Outras Categorias

Comunalidades
Inicial Extragéo
LC 1,000 0,957
LS 1,000 0,957
LI 1,000 0,930
LT 1,000 0,884
IMOB 1,000 0,865
ET 1,000 0,866
ECP 1,000 0,725
T% 1,000 0,711
CGP 1,000 0,840
GAF 1,000 0,799
CF 1,000 0,745
RPL 1,000 0,888
DFLCPR 1,000 0,751

Método de Extracdo: Analise de
Componente Principal.

Fonte: O Autor

Tabela 29 — Variancia total explicada (final) — outras categorias
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Variancia total explicada

Componente Autovalores iniciais Somas de extragdo de Somas de rotagédo de
carregamentos ao quadrado carregamentos ao quadrado
Total % de % Total % de % Total % de Y%

variancia cumulativa variancia cumulativa variancia cumulativa

1 6,004 46,184 46,184 8,004 46,184 46,184 4,842 37,246 37,246

2 2,767 21,285 67,469 2,767 21,285 67,468 2,946 22,663 59,909

3 1,548 11,809 79,377 1,548 11,908 79,377 2,531 19,468 79,377

4 0,983 7,559 86,936

5 0,444 3419 90,355

6 0,385 2,961 93,316

7 0,369 2,836 96,152

8 0,200 1,539 97,692

9 0,152 1,172 98,864

10 0,089 0,688 99,551

11 0,036 0,278 99,830

12 0,022 0,170 100,000

13 0,000 0,000 100,000

Método de Extracéo: Analise de Componente Principal.

Fonte: O Autor
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Além dos testes ja descritos que validaram a AFE com treze indicadores, 0 modelo
apresentado com a geracdo de trés fatores (Tabela 29), gerou grau de explicacao da variancia dos
dados originais na ordem de 79,38%, sendo mais significativo que o modelo original e inicial,
que respondia por 78,89% da variancia com 5 fatores. Este resultado se demonstra significativo e
com alto poder de explicacdo (Corrar et al., 2017).

Gréfico 2 — Grafico de escarpa — Outras Categorias

Grafico de escarpa
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Fonte: O Autor

O modelo com trés fatores também se ressalta evidente ao verificar o Gréafico 2, onde os
trés principais possuem um gap (espaco) significativo entre si, e 0s demais restam proximos.

Portanto, com base na interpretacdo dos testes realizados, acredita-se ter chegado a um
grau de relacionamento e explicacdo das variaveis capaz de ser Util e contribuir na aplicagdo dos
objetivos deste trabalho.
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Tabela 30 — Matriz de Componente (outras categorias)

Matriz de componente®

Componente
1 2 3

LC 0,911 -0,182 0,306
LS 0,910 -0,184 0,309
LI 0,810 -0,232 0,470
LT 0,933 -0,096 0,062
IMOB 0,122 0,885 0,260
ET -0,822 -0,270 0,341
ECP -0,786 -0,085 0,315
T% 0,757 -0,340 0,147
CGP 0,793 0,243 -0,390
GAF 0,129 0,867 0,176
CF 0,537 0,378 -0,560
RPL 0,047 -0,804 -0,490
DFLCPR 0,006 0,241 -0,305
Método de Extragdo: Analise de Componente

Principal.

a 3 componentes extraidos.

Fonte: O Autor

A Tabela 30 - Matriz de componente, permite verificar qual dos fatores melhor explica
cada um dos indicadores considerados. Percebe-se, no entanto, que essa matriz causa davidas
quanto a composicdo de cada fator, na medida em que existem valores de explicagdo muito
proximos em alguns casos, tal como CF, portanto neste caso coube a verificacdo dos valores apos
aaplicagdo da rotacdo dos fatores, e para este trabalho foi utilizado o critério Varimax, conforme
pode-se observar na Tabela 31.

A matriz apés arotacdo dos fatores (Tabela 31), ja permite uma classificagdo mais precisa
dos indicadores em cada um dos fatores e assim concluir:

a) O Fator 1 é composto por LC, LS, LT, Lle T%.
b) O Fator 2 é composto por ET, ECP, CGP, CF e DFLCPR.
c) O Fator 3 é composto por IMOB, GAF e RPL.
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Tabela 31 — Matriz de componentes rotativa - Outras Categorias

Matriz de componente rotativa®

Componente
1 2 3

LC 0,961

LS 0,962

LI 0,964

LT 0,846

IMOB 0,912
ET 0,794

ECP -0,688

T% 0,801

CGP 0,806

GAF 0,859
CF 0,850

RPL 0,935
DFLCPR 0,324

Método de Extragdo: Analise de Componente Principal.
Método de Rotagdo: Varimax com Normalizag&o de Kaiser.

? Rotag#o convergida em 5 iteraces.

Fonte: O Autor

4.2.6.1 Consideracgdes sobre os indicadores excluidos da analise

Os indicadores que foram recusados para a analise passaram por uma sequéncia de testes
para averiguar se era possivel criar agrupamentos que pudessem derivar em outros fatores, que
independentes dos inicialmente identificados, comporiam o modelo de avaliagdo de desempenho
das cooperativas de transporte.

No entanto, os resultados ndo foram aceitaveis. Em nenhum dos testes 0 KMO superou o
valor de 0,5, ou seja, um valor inferior a linha de anuéncia dos dados para aplicagédo da
Analise Fatorial, diante deste fato que os demais indicadores ndo fardo parte do estudo em
andlise.

4.2.6.2 Fator 1: Capacidade de Pagamento.

O fator que sugere controle na liquidez e capacidade de pagamento das cooperativas,
atrelados ao caixa (saldo de tesouraria), é responsavel por 37,25% da variancia explicada, este
fator € representado pelos indicadores constantes do Quadro 7.



Quadro 7 — Fator 1 (outras categorias): Capacidade de Pagamento
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FATOR INDICADOR SIGLA FORMULA SISTEMA AG CONCEITO ANALISE  OBJETIVO
ATIVO Demonstra a
CIRCULANTE($cooperativa) / capacidade de Quanto maior
LIQUIDEZ CORRENTE LC
PASSIVO pagamento no curto [melhor ¢
CIRCULANT E($cooperativa) prazo
( ATIVO
CIRCULANTE($cooperativa) +
Ativo REALIZAVEL A LONGO Demonstra a
B2 TETAL LT PRAZO($cooperativa) ) / ( capacidade de Quanto maior
PASSIVO pagamento total melhor
CIRCULANTE($cooperativa) + (curto e longo prazo)
0] Passivo Nao
u = Circulante($cooperativa) )
L
E‘ S Capital de Giro($cooperativa) - Demons.tra 0 saldo ce .
=g . . tesouraria (recursos) |Quanto maior
O TESOURARIA (%9 T%  [Necessidade de Capital de . ¢
< 9 . . que a cooperativa  |melhor
a < Giro($cooperativa) ,
<o possui.
O LéJ ( ATIVO
CIRCULANTE($cooperativa) - Demonstra a
Cooperados($cooperativa) - capacidade de .
. . Quanto maior
LIQUIDEZ INTERNA LI Clientes($cooperativa) - Outros pagamento sem a melhor ¢
Créditos($cooperativa) ) / realizagdo de
PASSIVO recebiveis.
CIRCULANT E($cooperativa)
( ATIVO Demonstra a
CIRCULANTE($cooperativa) - capacidade de .
. Quanto maior
LIQUIDEZ SECA LS  |Estoques($cooperativa) ) / pagamento sem a In ¢
PASSIVO realizacdo de methor
CIRCULANT E($cooperativa) estoques

Fonte: O Autor

4.2.6.3 Fator 2: Fonte de recursos.

O fator que sugere o grau de endividamento, tempo que 0s recursos demoram para
retornar e também o uso da fonte de recursos proprios, € responsavel por 22,67% da variancia
explicada, este fator é representado pelos indicadores constantes do Quadro 8.



Quadro 8 — Fator 2 (outras categorias): Fontes de recursos

FATOR INDICADOR SIGLA FORMULA SISTEMA AG CONCEHEITO ANALISE OBJETIVO
( ( Passivo
Circulante($cooperativa) + Passivo Quanto
END'V'DAM(DZNTO TOTAL ET Néo Circulante($cooperativa) ) / DerTm.nstra 0 grau de menor ¢
TOTAL ATIVOS endividamento total melhor
(R$)($cooperativa) ) * 100
. . . Demonstra o grau de
Passivo Circulante($cooperativa) / - Quanto
ENI(J:IL\J/;I?I-QNLERI\:\TZ%DE ECP |TOTAL ATIVOS endividamento N menor *
. dentro do exercicio
(R$)($cooperativa) * 100 melhor
corrente
Demonstra o capital
( ( PATRIMONIO propn'o dlspomvel
p . . para financiar a
CAPITAL DE GIRO LI~QUI-DO($cooperat|va) - Ativo continuidade das Quanto maior
PROPRIO (9% CGP |Néo Circulante($cooperativa) ) / o ses d Ih ¢
peragdes da melhor
TOTAL AT IVO.S . cooperativa, em
(R$)($cooperativa) ) * 100 relagio 20 seu
tamanho.
( ( SE Créditos($cooperativa) =0
( Cooperados($cooperativa) +
Clientes($cooperativa) +
(7p] Intercambio Eventual &
8 Receber($cooperativa) + Titulos e
- Créditos a Receber($cooperativa) +
> Outros - Valores a
8 Receber($cooperativa) ) /
m INGRESSOS E RECEITAS
LIQUIDAS($cooperativa) * mes *
<] 30 Créditos($cooperativa) /
© INGRESSOS TOTAIS Também conhecido
8 COOPERAT IVA (R$)($cooperativa) |como Ciclo de caixa,
c *mes*30 FIMSE ) + ( demonstra o tempo
o ESTOQUES R$($cooperativa) / ( (-|que o dinheiro
LL ) Dispéndios e Custos($cooperativa) |demora para voltar |Quanto
CICLO FINANCEIRO CF - Repasse a Cooperados - para a cooperativa, [menor w
Servigos($cooperativa) - leva em considercdo [melhor
Dispéndios e Custos de 0 prazo médio de
Servigos($cooperativa) ) * 30 *  [pagaemnto, estoques
mes ) ) - ( ( ( Passivo e prazo médio de
Circulante($cooperativa) - recebimentos.
Empréstimos e
Financiamentos($cooperativa) ) / (
(-) Dispéndios e
Custos($cooperativa) + (-)
Dispéndios e Despesas
Operacionais($cooperativa) + (-)
Dedugdes e Impostos/Contrib.
Vendas/Serv($cooperativa) + (-)
Provisdo de Impostos &
Resultado($cooperativa) ) ) * mes
* 30 )
Demonstra o
Capital de Giro($cooperativa) - tamanho da divida da [Quanto
DL\;QE'I';Q'/\‘::QTJG&%EP DFLCPR |Necessidade de Capital de cooperativa em menor *
Giro($cooperativa) relagéo ao seu melhor
resultado

Fonte: O Autor
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4.2.6.4 Fator 3: Alavancagem e Resultados.

Este fator permite analisar o grau de alavancagem financeira da cooperativa em conjunto
com sua imobilizacdo e sua rentabilidade perante seu capital proprio, ou seja, o PL (Patrimonio
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Liquido). Ele é responsavel por 19,47% da variancia explicada, este fator € representado pelos
indicadores constantes do Quadro 9.

Quadro 9 — Fator 3 (outras categorias): Alavancagem e resultados

FATOR INDICADOR SIGLA FORMULA SISTEMA AG CONCEITO ANALISE OBJETIVO
A Alavancagem
Financeira refere-se
ao montante da
divida na estrutura de
capital da
cooperativa para que
sejam comprados Avalia-se em conjunto
mais ativos. Ou seja, com o resultado

é 0 nivel de
endividamento
utilizado para a
maximizacdo do
retorno do capital
investido.

O Grau de
Imobilizagdo de
Capital Préprio

PERMANENTE (R$)($cooperativa) (IMOB) demonstra Quanto
guanto dos recursos

IMOB |/ PATRIMONIO LIQUIDO menor *

. "engessados" no
R cooperativa; . melhor
(R$)(Scoop ) ativo Permanente

foram financiados
com capitais
préprios.

Mostra percentual de
Resultado Liquido
SOBRAS/PERDAS ANTES DAS (sobras ou perdas)

RENT ABILIDADE DO
SRA Bz PATRIMONIO LIQUIDO
ALY ANGAGIE] GAF  [(%)($cooperativa) /
FINANCEIRA RENT ABILIDADE DOS ATIVOS
(%)($cooperativa)

IMOBILIZAGAO DE
RECURSOS PROPRIOS

Alavancagem e Resultados

RSN BX DEST INAGOES (R$)($cooperativa) |auferidos, Quanto maior
PATRIMONIO LIQUIDO RPL A A . ¢
(% / PATRIMONIO LIQUIDO relacionado ao melhor
(R$)($cooperativa) * 100 montante total
aplicado pelos
cooperados.

Fonte: O Autor

4.2.6.5 Calculo dos escores.

Ressalta-se que os indicadores latentes (fatores) podem ser transformados em novos
indicadores (capacidade de pagamento, fontes de recursos e alavancagem e resultados), para
cada uma das cooperativas de transporte que compdem a base de dados deste estudo. Para isto
basta multiplicar os escores apresentados na Tabela 32.



Tabela 32 — Matriz de coeficiente de escore de componente — outras categorias

Matriz de coeficiente de escore de

componente
Componente

1 2 3
LC 0,237 -0,096 0,036
LS 0,238 -0,097 0,036
LI 0,275 -0,193 0,066
LT 0,159 0,039 -0,007
IMOB 0,008 -0,004 0,362
ET 0,011 -0,277 0,005
ECP -0,010 -0,237 0,057
T% 0,183 -0,051 -0,062
CGP -0,027 0,295 -0,028
GAF -0,014 0,036 0,332
CF -0,126 0,375 -0,035
RPL -0,060 0,144 -0,400
DFLCPR -0,112 0,183 -0,010

Método de Extrac&o: Analise de Componente Principal.

Método de Rotacgdo: Varimax com Nermalizagdo de

Fonte: O Autor

4.2.7 Comparativo de resultados da Analise Fatorial
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De forma comparativa os resultados gerados pela analise Fatorial da categoria CTC e

das outras categorias, podem ser observados no Quadro 10.
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Quadro 10 — Comparativo de resultados da Analise Fatorial

FATOR: Fonte de Recursos

CTC OUTRAS CATEGORIAS
INDICADOR % VARIANCIA INDICADOR % VARIANCIA
ET ET
ECP ECP
cp 28,1%  |cop 22,6%
T% CF
DFLCPR

FATOR: Capacidade de Pagamento

CTC OUTRAS CATEGORIAS
INDICADOR % VARIANCIA INDICADOR % VARIANCIA
LC LC
LI LS
B 24,8% |u 37,3%
LT
T%

FATOR: Alavancagem e Resultados

cTC OUTRAS CATEGORIAS
INDICADOR % VARIANCIA INDICADOR % VARIANCIA
GAF GAF
IMOB 24,4% IMOB 19,5%
RPL RPL

FATOR: Capacidade operacional
CTC OUTRAS CATEGORIAS
INDICADOR % VARIANCIA INDICADOR | % VARIANCIA

10,7%

CF
ML

Explicagdo da variancia acumulada

OUTRAS

CTC 9
88,0% CATEGORIAS

79,4%

Fonte: O Autor

Para a categoria CTC a analise resultou em quatro fatores, compostos por 12
indicadores, que explicam 88,0% da variancia acumulada. A Andlise Fatorial das outras
categorias resultou em trés fatores, contendo 13 indicadores, que explicam 79,4% da variancia
acumulada.
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Dos indicadores utilizados nas analises fatoriais, onze deles sdo comuns, ou seja, figuram
tanto na categoria CTC, como nas outras categorias. De forma exclusiva o indicador ML figurou
como relevante para a categorias CTC e nas demais categorias 0s indicadores DFLCPR e LT.

4.2.8 Calculos dos indicadores de remuneragdo dos cooperados.

Conforme explicado no item 2.4.2, foram criados 3 (trés) indicadores que podem
mensurar a melhora na remuneracdo média recebida pelos cooperados de cooperativas de
transporte de cargas, sao eles: Producdo média (PM), sobras média (SM) e remuneracdo média
dos cooperados (RMC), que é a soma dos dois primeiros. Considerando que estes indicadores
trabalham com valores acumulados, ou seja, teoricamente os valores do més superior ja
incorporam os valores do més anterior, foi adotada a metodologia de se trabalhar com o valor
médio trimestral, portanto os resultados gerados foram divididos pelo numero de meses
realizados e acumulados dentro do trimestre, sendo o agrupamento da seguinte forma: 1°
trimestre = janeiro + fevereiro + margo, 2° trimestre = abril + maio + junho, 3° trimestre =
julho + agosto + setembro e 4° trimestre = outubro + novembro + dezembro.

O resultado gerado foi chamado de Remuneracdo média trimestral e levou a sigla
RMt.

Desta forma além de conseguir avaliar qual é o melhor trimestre de remuneracdo para
0 cooperado, também possibilita avaliar se este resultado esta diretamente associado a questdo
sazonais, tais como periodo de safra de graos e/ou as questdes temporais como épocas de plantio
e distribuicdo de insumos para empresas agropecuarias.

O resultado do indicador de remuneracdo média mensal trimestral dos cooperados
[RMC(t)], foi utilizado como variavel independente nos célculos de regressdo linear multipla.

43 RELACAO DO DESEMPENHO DAS COOPERATIVAS E A REMUNERACAO DOS
COOPERADOS.

Os indicadores, definidos pela Anélise Fatorial (item 4.2.4), podem demonstrar o
desempenho da cooperativa, ou seja, 0 negdcio considerando-se a personalidade juridica. Por
outro lado, os indicadores de remuneracdo média trimestral dos cooperados (item 4.2.8) podem
avaliar amelhora da remuneracdo da atividade realizada pela pessoa fisica (cooperado) dentro da
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cooperativa. Desta forma tornou-se necessario avaliar a relacdo entre o desempenho econémico
e financeiro e a remuneracdo do cooperado, esta avaliacao foi realizada por meio do método
estatistico denominado Regresséo Linear Multipla (item 4.3.1), aqui tratado de RLM.

A RLM consiste em determinar uma funcdo matematica que busca descrever o
comportamento de determinada variavel, denominada dependente, que neste caso serd a
remuneracdo média trimestral por cooperado (RMCt), com base nos valores dos indicadores
gerados (fatores) pela Analise Fatorial, estes serdo tratados como varidveis independentes.

Nesta etapa de pesquisa pode-se conhecer quais 0s elementos das demonstracoes
financeiras e operacionais exercem maior influéncia na remuneracdo media trimestral recebida
pelos cooperados das cooperativas de transportes no estado do Parana.

Considerando os dois grupos da pesquisa (categoria CTC e outras categorias) 0 processo
de célculo de andlise da equacdo de regressdo também foi realizado em duas etapas, respeitando
a particularidade e indicadores de cada grupo.

4.3.1 Regressao linear maltipla.

A analise de regressdo, visa basicamente produzir uma funcdo que descreva ou
esclareca 0 comportamento da varidvel dependente com base nos valores de uma (regressdo
simples) ou mais (regressdo multipla) variaveis independentes (Corrar et al., 2017). Para estimar
esta funcdo, varios métodos podem ser empregados, sendo o mais comum, os Minimos
Quadrados Ordinarios (MQO) (Gujarati, Porter, Rosemberg, Durante, & Rosa, 2011). Para se
aceitar a funcdo estimada se faz necessario testar o coeficiente de determinacdo da regressdo
(R?) e os coeficientes das variaveis independentes (Favero et al., 2009). Para testar o modelo
de forma completa, realiza-se um teste F, com hipétese nula (HO), R? igual a zero (Gujarati et
al., 2011). Para que a regressdo possa ser aceita, tem-se que rejeitar este HO. Ja para testar os
coeficientes das varidveis independentes, elabora-se um teste t, que tem como hipétese nula
(HO), coeficientes nulos (iguais a zero) (Corrar et al., 2017).

Da mesma forma que o teste anterior, de modo que uma variavel possa ser incluida no
modelo que apresenta ou explica o comportamento da variavel independente, deve-se rejeitar
este Ho. Nos dois casos o p-value do teste precisa ser inferior ao nivel de significancia, que para
0 atual estudo é de 5%. Além dos testes F e t, para se fazer uma anélise de regressao, (Corrar et
al., 2017; Favero et al., 2009; Guijarati et al., 2011), € necessario testar seus pressupostos, que
sdo: normalidade dos residuos, homocedasticidade dos residuos, e multicolinearidade das
variaveis.
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Para que um modelo de regressdo seja aceito é imprescindivel que os residuos sejam
normalmente distribuidos, que suavarianciasejaconstante e que eles ndo estejam correlacionados
(Bomfim, Almeida, Gouveia, Macedo, & Marques, 2010).

Neste estudo os testes de todos os pressupostos foram feitos para todas as regressoes.

Para a elaboracdo dos modelos de regressdes foram utilizadas duas bases de dados,
originadas a partir das analises fatoriais previamente apresentadas nos itens 4.2.5 e 4.2.6, que por
meio do software SPSS, gerou resultados e indicadores para cada fator descrito. Os indicadores
latentes (fatores) foram transformados em novos indicadores (Fator: capacidade de
pagamento, Fator: fontes de recursos, Fator: Capacidade Operacional e Fator: Alavancagem e
resultados), e sdo aplicaveis conforme apresentado no Quadro 11.

Dadas as caracteristicas econémicas das varidveis agregadas ao objeto do estudo,
estabeleceu- se como variavel dependente a remuneracdo média trimestral por cooperado
(RMt), que é obtida pela seguinte equacao:

>Produodoscooperadosdotrimestre+3ResultadodoTrimestre
f Quantidadedecooperadosativosnotrimestre

Quadro 11 — Aplicacéo dos indicadores convertidos dos fatores

NOME INDICADOR | CTC OUTRAS CATEGORIAS
FATOR: Fonte de Recursos M M
FATOR: Capacidade de Pagamento M M
FATOR: Alavancagem e Resultados M M
FATOR: Capacidade operacional M

Fonte: O Autor

Ao aplicar um teste para comparacdo de médias ou um modelo de regressdo, é
necessario checar se as suposi¢cdes assumidas por estes testes sdo razoaveis. Os métodos
estatisticos mais conhecidos supdem que a variavel resposta (ou dependente) tem distribuicdo
normal. Considerando obter este requisito para se alcancar um modelo de regressao adequado
a variavel RMt foi transformada em logaritmo (base 10) e expurgado seus outliers, conforme
método Box-Plot.

A aplicacio de uma alteragio matematica nos valores de uma variavel da-se o nome
de transformacéo de dados. Existe uma grande variedade de transformacdes possiveis, como a
adicdo ou multiplicacdo de constantes, elevacdo a uma poténcia, conversdo para escalas
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logaritmicas, tomar o inverso, simétrico ou a raiz quadrada dos valores ou aplicacdo de
transformacdes trigonomeétricas tais como o seno. (Osbourne, 2002).

Em certas circunstancias os dados parecem evidenciar uma relacdo linear estreita entre
as médias e os desvios padrdo. Com a transformacao da remunera¢do média trimestral (RMt)
em logaritmo (base 10) a variancia da variavel Log_RMt passa a ser constante e independente
da média. Portanto, a inferéncia efetuada por meio da analise da variancia dos dados
transformados é perfeitamente valida

Paraa categoria CTC, foram identificados 5 outliers (Gréafico 3) e paraas outras categorias
apenas 2 (Gréafico 4), os quais foram removidos antes da aplicacdo do teste de normalidade.

Gréfico 3 — Outliers log-RMt - CTC
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Grafico 4 — Outliers log-RMt - Outras Categorias
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Pararealizacdo do teste de normalidade parte-se do teste de hipteses onde o HO (hipbtese
nula) considera que os dados das variaveis estudada se originam de uma distribuicdo normal,
onde a um nivel de significancia (sig) menor que 0,05 néo se rejeita a hipotese nula. Diante
desta condicdo os testes foram gerados no software SPSS de forma distintas por categorias, e
os resultados concluiram por nao se rejeitar o HO, pois para a categoria CTC, utilizando-se as
variaveis Log-RMt, Fonte de Recursos, Capacidade de Pagamento, Alavancagem e Resultados e
Capacidade Operacional notou-se que as distribuicdes sdo as mesmas (Quadro 12), o valor de
sig gerado foi de 0, portanto menor que 0,05.
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Quadro 12 — Teste de normalidade - Categoria CTC

Resumo de Teste de Hipotese

Hipdtese nula Teste Sig. Decisdo
Analise de
As distribuicdes de LOG-RMt, Yariancia de
Fonte de Recursos, Capacidade de  Dois fatores de Rejeitar a
1 Pagamento, Alavancagem e Friedman por ,000 hipotese
Resultados and Capacidade Postos de nula.
Operacional sdo as mesmas. Amostras
Relacionadas

Sdo exibidas significdncias assintdticas. O nivel de significancia é ,05.

Fonte: O Autor

Na mesma forma de interpretacdo para as outras categorias, onde usou-se as variaveis
Log-RMt, Capacidade de pagamento, Fonte de Recursos e Alavancagem e Resultados, o valor
de sig foi de 0,00, ou seja, inferior a 0,05 e, portanto, também se rejeita a hipotese nula e
considera-se que a distribuicdo entre as variaveis sdo as mesmas.

Quadro 13 — Teste de normalidade - Outras Categorias

Resumo de Teste de Hipdtese

Hipotese nula Teste Sig. Decisao
Analise de
i Varidncia de
As distribuigdes de Log-RMt, ; . B
q Capacidade de Pagamento, Fonte El?LSdELDAESDFE 000 Eiejgtl’éasrea
de Recursos and Alavancagem e Postos dep ' nupla
Resultados sdo0 as mesmas. Amostras
Relacionadas

Sédo exibidas significdncias assintdticas. O nivel de significdncia & 05.

Fonte: O Autor

4.3.2 Calculo da Regresséo para Categoria CTC.

4.3.2.1 Estimacdo e avaliacdo do modelo de regresséo simples.
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Na Tabela 33, pode-se identificar as variaveis independentes de maior correlacéo tanto
com a variavel dependente quanto entre si. As variaveis Capacidade Operacional, Fonte de
recursos e Capacidade de Pagamento, sdo nesta ordem, as mais correlacionadas com Log-

RMt, com significancia estatistica (Sig menor que o).

A maior correlacéo se da com a variavel Capacidade Operacional (r=-0,489), com alta
significancia estatistica, portanto esta foi selecionada para a construcdo da equacdo de
regressao.

Tabela 33 — Matriz de correlagdes (CTC)

Correlacdes

LOG-RMt Fonte de Recursos Capacidade de Alavancagem e Capacidade
Pagamento Resultados Operacional
LOG-RMt Correlagéo de 1 AT1x -0,149 0,095 -,489%*
Pearson
Sig. (bilateral) 0,000 0,060 0,232 0,000
N 160 160 160 160 160
Fonte de Recursos Correlagéo de AT 1 0,000 0,001 -0,074
Pearson
Sig. (bilateral) 0,000 0,997 0,993 0,351
N 160 160 160 160 160
Capacidade de  Correlagdo de -0,149 0,000 1 0,001 0,005
Pagamento Pearson
Sig. (bilateral) 0,060 0,997 0,994 0,946
N 160 160 160 160 160
Alavancagem e Correlacéo de 0,095 0,001 0,001 1 0
Resultados Pearson
Sig. (bilateral) 0,232 0,993 0,994 0,997
N 160 160 160 160 160
Capacidade Correlacéo de -,489** -0,074 0,005 0 1
Operacional Pearson
Sig. (bilateral) 0,000 0,351 0,946 0,997
N 160 160 160 160 160

** A correlacdo é significativa no nivel 0,01 (bilateral).

Fonte: O Autor

O coeficiente de correlacdo (R), que pode ser observado na Tabela 34, reflete apenas o
grau de associacdo entre a varidvel dependente (Log-RMt) e a variavel independente
(Capacidade Operacional), que é de 0,489 e foi o parametro utilizado para escolha desta
variavel. O coeficiente de determinagdo (R?) (Tabela 34), indica que 23,9% da variacio na
variavel Log-RMt é explicada pelas variagdes ocorridas na variavel independente Capacidade
Operacional.

Tabela 34 — Sumarizagdo modelo CTC (1 variavel)
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Sumarizagédo do modelo

Modelo R R quadrado R quadrado Erro padréo
ajustado da

estimativa

1 ,489a 0,239 0,234 0,531

a Preditores: (Constante), Capacidade Operacional

Fonte: O Autor

A soma total dos quadrados demonstrada na Tabela 35 (58,570) é o residuo quadrado
que ocorreria se utilizdssemos apenas a média da varidvel dependente Log-RMt para a
predicdo. Utilizando a varavel independente Capacidade Operacional, esse residuo cai para
44,571.

Tabela 35 — Resultados do modelo de regressdo simples - ANOVA (CTC)

ANOVA(a)
Modelo Soma dos
Quadrados al Quadrado Médio F Sig.
1 Regresséao 13,999 1 13,9990 49,6240 ,000b
Residuo 44,571 158 0,2820
Total 58,570 159

a Variavel Dependente: LOG-RMt
b Preditores: (Constante), Capacidade Operacional

Fonte: O Autor

Para o teste F (Tabela 35), como o Sig. (0,000) é menor que a (0,05). Rejeita-se a
hipotese de que R? é igual a zero. A varidvel estatistica exerce influéncia sobre a variavel
dependente e 0 modelo é significativo.
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Tabela 36 — Resultados do modelo de regressdo simples (CTC) - Coeficientes

Coeficientes (a)

Modelo Coeficientes ndo  Coeficientes t Sig.
padronizados padronizados
B Erro Padréo Beta
1 (Constante) 3,6120 0,0420 85,9380 0,0000
Capacidade -0,3030 0,0430 -0,4890 -7,0440 0,0000
Operacional

a Variavel Dependente: LOG-RMt

Fonte: O Autor

O valor previsto para cada observacdo é o valor do intercepto (constante) (3,612),
mais o coeficiente de regressdo (-0,303) multiplicado pelo valor da varidvel independente, ou
seja, a equacado da regressdo obtida é: Log-RMt = 3,612 — 0,303 x Capacidade Operacional.

Para o teste T (Tabela 36), nota-se que o Sig. do intercepto (constante) é menor que a,
portanto, significa que o a variavel pode ser utilizada para fins preditivos.

4.3.2.2 Estimacdo e avaliacdo do modelo com duas variaveis — regressdo multipla.

Esta etapa visa a escolha da préxima variavel independente a entrar no modelo e se
processa pela avaliacdo da correlacdo parcial, controlada pela variavel que ja entrou no
modelo, ou seja, Capacidade Operacional

Na Tabela 37, mostra-se a correlagéo parcial entre as variaveis independentes e a variavel
dependente, controladas por Fator: Capacidade Operacional, que ja esta inserida nomodelo.

Da anélise da Tabela 37, se destaca que a variavel Fonte de Recursos mantém grau de
correlagdo significante com Log-RMt, quando isolado o efeito da varidvel Capacidade
Operacional (0,500).

Antes mesmo de estimar o modelo com a inclusdo da varidvel independente Fonte de
Recursos, ja consegue-se estabelecer qual sua contribuigdo para o poder preditivo da variavel
estatistica.

O modelo de regressdao simples conseguiu explicar 23,9% da variacdo no Log-RMt,
ficaram sem explicacdo, portanto 76,1%. Como a variavel Fonte de Recursos apresenta um
coeficiente de correlagdo parcial com Log-RMt de 0,500 seu coeficiente de determinagio R? é
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de 25,0% (0,500)2. Assim seu poder explicativo adicional sera de 25,0% da parte ndo explicada
por Capacidade operacional, ou seja, 19,03% (0,761 x 25,0%).

Tabela 37 — Correlacéo parcial controlada por Capacidade Operacional (CTC)

Correlagdes

Variaveis de controle LOG-RMt Fonte de Capacidade de Alavancagem
Recursos Pagamento e Resultados
LOG-RMt Correlagéo 1,000 0,500 -0,168 0,109
Significancia 0,000 0,034 0,171
(bilateral)
gl 0 157 157 157

‘_g Fonte de Recursos  Correlacéo 0,500 1,000 0,001 0,001

2 Significancia 0,000 0,993 0,993

g (bilateral)

8— gl 157 0 157 157

L Capacidade de Correlacéo -0,168 0,001 1,000 0,001

S Pagamento Significancia 0,034 0,993 0,994

§ (bilateral)

I gl 157 157 0 157
Alavancagem e Correlacéo 0,109 0,001 0,001 1,000
Resultados Significancia 0,171 0,993 0,994

(bilateral)
gl 157 157 157 0

Fonte: O Autor

Portanto, foi gerado novamente a rotina no software SPSS para a estima¢do do modelo
com mais uma variavel independente, ou seja, 0 modelo com as variaveis: a) Capacidade de
Pagamento; b) Fonte de Recursos.

Nas tabelas: Tabela 38, Tabela 39 e Tabela 40, observam-se os resultados alcancados
com este novo modelo que utiliza duas variaveis independentes.

Realizando as anélises pertinente pode-se observar, que o Coeficiente de determinacéo
(R?), observado na Tabela 38, demonstra que com a inclusio da variavel Fonte de Recursos o R?
aumentou em exatamente 19%, quantia que foi prevista anteriormente com base na correlacéo
parcial. O conjunto de varidveis independentes explica, assim, 42,9% da varia¢do na variavel
dependente Log-RMt.

Coeficiente de determinagio ajustado (R? ajustado), também observado na Tabela 38,
demonstra que o0 modelo apresenta superioridade de explicacdo do modelo de regressao multipla
em relacdo ao modelo de regressdo simples, pois, evoluiu de 0,234 para 0,422.

Por fim explorando ao méximo os dados da Tabela 38, analisamos o erro-padréo de
estimativa, pois, como também é uma medida de precisdo das previsdes, sua diminuicao (de
0,5311 para 0,4614) demonstra 0 maior ajustamento do modelo de regressdo multipla.
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Tabela 38 — Resultados do modelo de regressdo multipla com duas variaveis - Sumario (CTC)

Sumariza¢cdo do modelo

Modelo R R R Erro padrao da estimativa
quadrado quadrado
ajustado

1 ,655a 0,4290 0,4220 0,4614

a Preditores: (Constante), Fonte de Recursos, Capacidade Operacional

Fonte: O Autor

Asomados quadrados (Tabela 39), demonstra que os residuos deixados pelo modelo com
duas variaveis (33,43) sdo menores que 0s da regressao simples (44,57) em 24,99%. Portanto o
modelo com o uso de duas variaveis independentes é melhor adaptado que a equacdo com uma
unica variavel.

Ainda olhando a Tabela 39, analisamos o Teste F — ANOVA, e como 0 Sig. € menor que
a, rejeita-se a hipotese de que o R? é igual a zero. Pelo menos uma das variaveis independentes
exerce influéncia sobre RMt, desta forma o modelo € significativo como umtodo.

Tabela 39 — Resultados do modelo de regressdo multipla com duas variaveis - ANOVA (CTC)

ANOVA (a)
Modelo Soma dos al Quadrado Médio F Sig.
Quadrados
1 Regresséo 25,1400 2 12,5700 59,0340 ,000b
Residuo 33,4300 157 0,2130
Total 58,5700 159

a Variavel Dependente: LOG-RMt

b Preditores: (Constante), Fonte de Recursos, Capacidade Operacional

Fonte: O Autor

Equacdo da regressdo (Tabela 40) — O modelo estimado é Log-RMt = 3,623 — 0,2820
Capacidade Operacional + 0,272 Fonte de Recursos. O coeficiente padronizado Beta, demonstra
que a variavel Capacidade Operacional apresenta maior impacto sobre a variavel dependente que
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a varidvel Fonte de Recursos. Percebe-se que o impacto da primeira é 1,04 vezes maior que o da
segunda na definicdo da Log-RMt.

Teste t (Tabela 40), a probabilidade de que os coeficientes de Capacidade Operacional e
Fonte de Recursos sejam estatisticamente nulos tende a zero, pois sig. € menor quea.

Tabela 40 — Resultados do modelo de regressdo multipla com duas variaveis - Coeficientes (CTC)

Coeficientes (a)

Modelo Coeficientes ndo padronizados  Coeficientes t Sig.
padronizados
B Erro Padrdo Beta
(Constante) 3,6230 0,0370 99,1350 0,0000
Capacidade -0,2820 0,0370 -0,4560 -7,5490 0,0000
1 Operacional
Fonte de Recursos 0,2720 0,0380 0,4370 7,2340 0,0000

a Variavel Dependente: LOG-RMt

Fonte: O Autor

4.3.2.3 Estimacdo e avaliacdo do modelo com acréscimo da terceira varidvel — regressao
maltipla.

Mais uma vez recorre-se a matriz de correlacdo parcial para avaliar a possibilidade de
inclusdo de mais uma variavel no modelo de regresséo multipla.

Desta vez, estabelecendo o poder preditivo adicional das variaveis independentes
Capacidade de Pagamento e Alavancagem de Resultados, dada a presenca de Capacidade
Operacional Fonte de Recursos.

Pela analise da matriz de correlagdo parcial na Tabela 41, observamos a variavel
Capacidade de Pagamento, mantém grau de correlacdo significante com Log-RMt, quando
isolado o efeito das variaveis Capacidade Operacional e Fonte de Recursos.

Da mesma forma que na etapa anterior antes mesmo de estimar o modelo com a
incluséo da variavel independente Capacidade de Pagamento, ja consegue-se estabelecer qual
sua contribuicdo para o poder preditivo da variavel estatistica.
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Tabela 41 — Correlagédo parcial controlada por Capacidade Operacional & Fonte de Recursos

(CTC)
Correlagdes
Variaveis de controle LOG-RMt  Capacidade de Alavancagem
Pagamento e Resultados

© LOG-RMt Correlacao 1,000 -0,194 0,126
° Significancia . 0,014 0,116
S (bilateral)
';; gl 0 156 156
= Capacidade de  Correlagéo -0,194 1,000 0,001
s § Pagamento
85 Significancia 0,014 . 0,994
3 é (bilateral)
o gl 156 0 156
)
S Alavancageme  Correlacdo 0,126 0,001 1,000
5 Resultados Significancia 0,116 0,994
§ (bilateral)
O gl 156 156 0

Fonte: O Autor

Considerando compor o modelo com trés varidveis (Capacidade Operacional, Fonte de
Recursos e Capacidade de Pagamento), foram realizadas as analises pertinente e foi possivel
observar, que o Coeficiente de determinacio (R?), observado na Tabela 42 demonstra que com a
inclusdo da variavel Capacidade de Pagamento o R? aumentou em exatamente 2,2 p.p, quantia
que foi prevista anteriormente com base na correlagéo parcial.

O conjunto de varidveis independentes explica, assim, 45,1% da variacdo na variével
dependente Log-RMt.

Coeficiente de determinagio ajustado (R? ajustado), também observado na Tabela 42,
demonstra que o modelo apresenta superioridade de explicagdo do modelo de regressdo maltipla
em relagdo ao modelo de regressao simples, pois evoluiu de 0,234 para 0,440 (no modelo anterior
com uma variavel a menos era de 0,422).

Por fim explorando ao maximo os dados da Tabela 42, analisamos o erro-padrdo de
estimativa, pois, como também é uma medida de precisdo das previsdes, sua diminuicdo (de
0,5312 para 0,4614 e agora para 0,4541).

Portanto demonstra 0 maior ajustamento do modelo de regressao multipla.
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Tabela 42 — Resultados do modelo de regressdo multipla com trés variaveis - Sumario (CTC)

Sumariza¢cdo do modelo

Modelo R R R Erro padrao da estimativa
quadrado quadrado
ajustado

1 ,671a 0,4510 0,4400 0,4541

a Preditores: (Constante), Capacidade de Pagamento, Fonte de Recursos,
Capacidade Operacional

Fonte: O Autor

A soma dos quadrados (Tabela 43), demonstra que os residuos deixados pelo modelo
com trés variaveis (32,17) sdo menores que os da regressao simples (44,57) em 27,82%.
Portanto, 0 modelo com o uso de trés varidveis independentes ¢ melhor adaptado que a
equacdo com uma Unica variavel.

Também na Tabela 43, foi analisado o Teste F — ANOVA, e como o Sig. € menor que
a, rejeita-se a hipotese de que o R? é igual a zero. Pelo menos uma das variaveis
independentes exerce influéncia sobre Log-RMt, desta forma o modelo € significativo na
totalidade.

Tabela 43 — Resultados do modelo de regressdo multipla com trés varidveis - ANOVA (CTC)

ANOVA (a)
Soma dos
Modelo Quadrados gl Quadrado Médio F Sig.
Regresséo 26,4010 3 8,8000 42,6750 ,000b
1 Residuo 32,1700 156 0,2060
Total 58,5700 159

a Variavel Dependente: LOG-RMt

b Preditores: (Constante), Capacidade de Pagamento, Fonte de Recursos,
Capacidade Operacional

Fonte: O Autor
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Equacdo da regressdo (Tabela 44) — O modelo estimado é Log-RMt = 3,623 — 0,282
Capacidade Operacional + 0,272 Fonte de Recursos — 0,88 Capacidade de Pagamento.

Tabela 44 — Resultados do modelo de regressdo multipla com trés variaveis - Coeficientes (CTC)

Coeficientes (a)

Modelo Coeficientes néo padronizados Coeficientes t Sig.
padronizados
B Erro Padréo Beta

(Constante) 3,6230 0,0360 100,734 0,000
Capacidade -0,2820 0,0370 -0,4560 -7,6570 0,0000
Operacional

1 Fonte de Recursos 0,2720 0,0370 0,4370 7,3520 0,0000
Capacidade de -0,0880 0,0360 -0,1470 -2,4720 0,0140
Pagamento

a Variavel Dependente: LOG-RMt

Fonte: O Autor

Teste t (Tabela 44), a probabilidade de que os coeficientes de Capacidade
Operacional, Fonte de Recursos e Capacidade de Pagamento, sejam estatisticamente nulos
tende a zero pois sig. € menor que a.

Tabela 45 — Correlagbes com o controle das variaveis Capacidade Operacional & Fonte de
Recursos & Capacidade de Pagamento (CTC)

Correlacbes

Variaveis de controle LOG-RMt Alavancagem
e Resultados
2 LOG-RMt Correlagdo 0’128
ERCRS Significancia
23 £ (bilateral)
s 22 gl 0 155
5gd
@) & g Alavancagem e Correlagéo 0,128 1,000
% 9 .;.@; Resultados
S 2o Significancia .
§§ 9 (bilateral)
o
@
S 8 gl 155 0

Fonte: O Autor

A variavel Alavancagem e Resultados, ndo foi testada ou inserida em modelo pelo fato
de ter apresentado nivel de significancia de 0,11, e para este estudo partiu-se do pressuposto
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de se usar o critério de insercdo de variaveis com nivel de correlacdo forte ou fortissima, onde
observa-se a seguinte ponderacgdo: a) Correlagéo fraca = 0,05 < p <0,1; b) Correlagéo forte =
0,01 < p =0,05; ¢) Correlagdo fortissima = p < 0,01. Portanto como observa-se na Tabela 45 a
correcdo da variavel Alavancagem e Resultados é de 0,110, ou seja, correlacdo fraca.

Graéfico 5 — Residuais - CTC: Resposta Log-RMt
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Fonte: O Autor

O histograma de residuos padronizados (Grafico 5) compara a distribuicdo de residuos
a uma distribuicdo normal. A linha suave constata e representa a que o0s residuos da regressao
podem ser considerados no conceito de distribui¢cdo normal.

4.3.3 Calculo da Regressdo para outras categorias.

4.3.2.4 Estimacdo e avaliacdo do modelo de regresséo simples.
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Na Tabela 46, pode-se identificar as variaveis independentes de maior correlacéo tanto
com a variavel dependente quanto entre si. As variaveis Fonte de Recursos e Capacidade de
Pagamento, sdo nestaordem, as mais correlacionadas com Log-RMt, com significanciaestatistica
(Sig menor que a).

A maior correlacdo se da com a variavel Fonte de Recursos (r=0,738), com alta
significancia estatistica, portanto esta foi selecionada para a construcdo da equacdo de
regressao.

Tabela 46 — Matriz de correlagdes (outras categorias)

Correlacdes
Log-RMt Capacidade de Fonte de Recursos Alavancagem

Pagamento e Resultados
Log-RMt Correlacéo de Pearson 1 ,350%* 738 0,035
Sig. (bilateral) 0,000 0,000 0,722
N 108 108 108 108
Capacidade de Pagamento Correlacéo de Pearson  350** 1 -0,005 -0,001
Sig. (bilateral) 0,000 0,960 0,994
N 108 108 108 108
Fonte de Recursos Correlagéo de Pearson  73g** -0,005 1 -0,014
Sig. (bilateral) 0,000 0,960 0,885
N 108 108 108 108
Alavancagem e Resultados Correlagdo de Pearson 0,035 -0,001 -0,014 1
Sig. (bilateral) 0,722 0,994 0,885
N 108 108 108 108

** A correlagdo é significativa no nivel 0,01 (bilateral).

Fonte: O Autor

O coeficiente de correlacéo (R), que pode ser observado na Tabela 47, reflete apenas o
grau de associagdo entre a variavel dependente (Log-RMt) e a variavel independente (Fontede
Recursos), que é de 0,738 e foi 0 parametro utilizado para escolha desta variavel. O coeficiente
de determinacgdo (R?), observado na mesma tabela, indica que 54,5% da variacdo na variavel
Log-RMt é explicada pelas variacBes ocorridas na varidvel independente Fonte de Recursos.

Tabela 47 — Sumarizagdo modelo outras categorias (1 variavel)

Sumarizacédo do modelo

Modelo R R R Erro padréo da estimativa
quadrado quadrado
ajustado

1 7382 0,5450 0,5410 1,2219

a Preditores: (Constante), Fonte de Recursos
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Fonte: O Autor

A soma total dos quadrados demonstrada na Tabela 48 (347,751) é o residuo quadrado
que ocorreria se fosse utilizada apenas a média da variavel dependente Log-RMt para a
predi¢do. Utilizando a varavel independente Fonte de Recursos, esse residuo cai para 158,271.

Tabela 48 — Resultados do modelo de regressao simples - ANOVA (outras categorias)

ANOVA?®
Modelo Somados gl Quadrado Médio F Sig.
Quadrados
Regresséo 189,481 1 189,481 126,903  oog°
1 Residuo 158,271 106 1,493
Total 347,751 107

a Variavel Dependente: Log-RMt
b Preditores: (Constante), Fonte de Recursos

Fonte: O Autor

Para o teste F (Tabela 48), como o Sig. (0,000) ¢ menor que a (0,05). Rejeita-se a
hipétese de que R? é igual a zero. Portanto a variavel estatistica exerce influéncia sobre a variavel

dependente e o modelo € significativo.

Tabela 49 — Resultados do modelo de regressao simples (outras categorias) - Coeficientes

Coeficientes?®
Coeficientes ndo  Coeficientes

Modelo padronizados padronizados t Sig.
B Erro Padrdo Beta
(Constante) 2,3380 0,1180 19,8840 0,000
1 Fonte de 1,3380 0,1190 0,7380 11,2650 0,000

Recursos
a Variavel Dependente: Log-RMt

Fonte: O Autor

Na Tabela 49 observa-se valor previsto para cada observacdo, o valor do intercepto
(constante) (2,338), mais o coeficiente de regresséao (1,338) multiplicado pelo valor da variavel
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independente, ou seja, a equacao da regressdo obtida é: Log-RMt = 2,338 + 1,338 x Fonte de
Recursos.

Para o teste T (Tabela 49), nota-se que o Sig. do intercepto (constante) é menor que a,
portanto significa que o a variavel pode ser utilizada para fins preditivos.

4.3.3.2 Estimacdo e avaliacdo do modelo com duas variaveis — regressdo multipla.

Esta etapa visa a escolha da proxima variavel independente a entrar no modelo e se
processa pela avaliacdo da correlagcdo parcial, controlada pela varidvel que ja entrou no
modelo, ou seja, Fonte de Recursos. Na Tabela 50, mostra-se a correlacdo parcial entre as
varidveis independentes e a variavel dependente, controladas por Fonte de Recursos, que ja
esta inserida no modelo.

Da andlise da Tabela 50, se destaca que a variavel Capacidade de Pagamento mantém
grau de correlacdo significante com Log-RMt, quando isolado o efeito da variavel Fonte de
Recursos (0,524). Antes mesmo de estimar o modelo com a inclusdo da variavel independente
Capacidade de Pagamento, ja consegue-se estabelecer qual sua contribuicdo para o poder
preditivo da varidvel estatistica.

O modelo de regressdo simples conseguiu explicar 54,5% da variacdo no Log-RMt,
ficaram sem explicacdo, portanto 45,5%. Como a variavel Capacidade de Pagamento apresenta
um coeficiente de correlagdo parcial com Log-RMt de 0,524 seu coeficiente de determinacao
R? ¢ de 27,46% (0,524)2. Assim seu poder explicativo adicional sera de 27,46% da parte ndo
explicada por Fonte de Recursos, ou seja, 12,49% (0,455 x 27,46%).

Tabela 50 — Correlacéo parcial controlada por Fonte de Recursos (outras categorias)

Correlacoes
Log-RMt Capacidade de Alavancagem
Pagamento e Resultados

Variaveis de controle

Correlagao 1,000 0,524 0,067
Log-RMt Slgr_nflcanma . 0,000 0,495
(bilateral)
3 gl 0 105 105
§ Correlagéo 0,524 1,000 -0,001
[} - RS N
o Capacidade de Pagamento Slgr_nflcancua 0,000 : 0,993
) (bilateral)
[ gl 105 0 105
Lg,_ Correlagdo 0,067 -0,001 1,000
Alavancagem e Significancia 0,495 0,993
Resultados (bilateral)
gl 105 105 0

Fonte: O Autor
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Portanto realizou-se novamente a rotina no software SPSS para a estimacao do modelo
com mais uma varidvel independente, ou seja, 0 modelo com as variaveis: a) Fonte de Recursos;
b) Capacidade de Pagamento.

As tabelas: Tabela51, Tabela 52 e Tabela 53, mostram os resultados alcangados com este
novo modelo que utiliza duas varidveis independentes.

Realizando as anélises pertinente pode-se observar, que o Coeficiente de determinacéo
(R?), observado na Tabela 51 demonstra que com a inclusdo da variavel “Capacidade de Paga-
mento” 0 R? aumentou em exatamente 22,94%, quantia que foi prevista anteriormente com base
na correlacdo parcial. O conjunto de variaveis independentes explica, assim, 67% da variacdo na
variavel dependente Log-RMt.

Coeficiente de determinacio ajustado (R? ajustado), também observado na Tabela 51,
demonstra que o0 modelo apresenta superioridade de explicacdo do modelo de regressao multipla
em relacdo ao modelo de regressao simples, pois evoluiu de 0,545 para 0,670.

Por fim explorando ao maximo os dados da Tabela 51, foi analisado o erro-padréo de
estimativa, pois como também é uma medida de precisdo das previsdes, sua diminuicdo (de
1,2219 para 1,0460) demonstra o maior ajustamento do modelo de regressdo mdltipla.

Tabela 51 — Resultados do modelo de regressdo maltipla com duas variaveis - Sumério (outras

categorias)

Sumariza¢cdo do modelo

Modelo R R R Erro padréo da estimativa
quadrado quadrado
ajustado

1 ,818% 0,6700 0,6630 1,0460

a Preditores: (Constante), Capacidade de Pagamento, Fonte
de Recursos

Fonte: O Autor

A soma dos quadrados (Tabela 52), demonstra que os residuos deixados pelo modelo
com duas variaveis (114,876) sdo menores que 0s da regressao simples (158,271) em 27,4%.
Portanto o modelo com o uso de duas variaveis independentes € melhor adaptado que a equacéo
com uma unica variavel.
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Também olhando para a Tabela 52, foi analisado o Teste F — ANOVA, e como o Sig. é
menor que a, rejeita-se a hipotese de que o R? é igual a zero. Pelo menos uma das variaveis
independentes exerce influéncia sobre Log-RMt, desta forma o modelo é significativo como um

todo.

Tabela 52 — Resultados do modelo de regressdo multipla com duas variaveis - ANOVA (outras

categorias)

ANOVA?
Modelo Somados gl Quadrado Médio F Sig.
Quadrados
Regresséao 232,875 2 116,438 106,428 opQ°
1 Residuo 114,876 105 1,094
Total 347,751 107

a Variavel Dependente: Log-RMt
b Preditores: (Constante), Capacidade de Pagamento, Fonte de
Recursos

Fonte: O Autor

Equacdo da regressdo (Tabela 53) — O modelo estimado é Log-RMt = 2,335 + 1,3411
Fonte de Recursos +0,632 Capacidade de Pagamento. O coeficiente padronizado Beta, demonstra
que a variavel Fonte de Recursos apresenta maior impacto sobre a variavel dependente que a
variavel Capacidade de Pagamento. Percebe-se que o impacto da primeira € 2,1 vezes maior que
0 da segunda na definicdo da Log-RMt.

Tabela 53 — Resultados do modelo de regressdo multipla com duas variaveis - Coeficientes (outras

categorias)

Coeficientes®

Coeficientes ndao Coeficientes t Sig.
Modelo padronizados padronizados
B Erro Padrao Beta
(Constante) 2,335 0,101 23,193 0,000
1 Fonte de Recursos 1,341 0,102 0,740 13,191 0,000

a Variavel Dependente: Log-RMt

Fonte: O Autor
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Teste t (Tabela 53), a probabilidade de que os coeficientes de Fonte de Recursos e
Capacidade de Pagamento sejam estatisticamente nulos tende a zero pois sig. € menor que a.

Tabela 54 — CorrelagBes com o controle das variaveis Capacidade Operacional & Fonte de

Recursos & Capacidade de Pagamento (Outras categorias)

Correlacdes
Alavancagem

Variaveis de controle Log-RMt e Resultados
. Correlagdo 1,000 0,079
24 Significancia
o9 Log-RMt
239 ’ (bilateral)
S E é gl 0 104
E e % Correlagdo 0,079 1,000
o g Alavancagem e Significancia .
= & Resultados bilateral

Fonte: O Autor

A variavel Alavancagem e Resultados, ndo foi testada ou inserida em modelo pelo fato
de ter apresentado nivel de significancia de 0,423, e para este estudo partiu-se do pressuposto
de se usar o critério de insercao de variaveis com nivel de correlagdo forte ou fortissima, onde
temos a seguinte ponderacdo: a) Correlacdo fraca= 0,05 < p <0,1; b) Correlacdo forte =0,01 <
p <0,05; ¢) Correlacao fortissima = p < 0,01. Portanto como observa-se na Tabela 54 a correcao
da variavel Alavancagem e Resultados é de 0,423, ou seja, correlacao fraca.
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Gréfico 6 — Residuais - Outras Categorias: Resposta Log-RMt
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Fonte: O Autor

O histograma de residuos padronizados (Gréafico 6) compara a distribuicdo de residuos
a uma distribuicdo normal. A linha suave constata e representa a que os residuos da regressao
podem ser considerados no conceito de distribuicdo normal.

4.3.4 Comparativo dos modelos de regressdo CTC x outras categorias.

Suportando-se nas analises previamente realizadas, foi elaborado quadro comparativo
(Quadro 14), onde demonstra-se além da regressdo propriamente dita (formula), também os
principais resultados dos testes de validacao.
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Quadro 14 — Quadro comparativo das regressdes

INFORMAGOES CATEGORIAS
cTC OUTRAS

REGRESSAQ 3,623 +(-0,2820x C) + (0,2720 x A) + (-0,0880 x B) 2,335+(1,341x A) + (0,632 x B)
[soma pos quapraDOS 58,57 347,75
|ReGRESSAO 26,40 232,88
RESIDUOS 2,17 114,88
COEFICIENTE DE DETERMINAGAO (R) 45,1% 67,0%
COEFICIENTE DE CORRELAGAO ( R) 0,671 0,818
A
Fonte de Recursos (ETx-0,319) + (ECP x-0,285) + (CGP x 0,315) + (T% x 0,302) | (ET x-0,277) + (ECP x -0,237) + (CGP x 0,295) + (CF x 0,375) + (DFLCPR x 0,183)
B
Capacidade de Pagamento (LCx0,372) + (L1 0,382) + (LS x 0,381) (LC%0,237) + (LI x 0,275) + (LS x 0,238) + (LT x 0,159) + (T% x 0,183)
C
Capacidade Operacional (CFx0,701) + (MLx 0,436)

Fonte: O Autor

Ainda no Quadro 14 pode-se observar a origem de cada uma das varidveis utilizadas

nas regressdes, conforme calculos dos escores de componentes gerados durante o célculo da
Analise Fatorial.

44 CONCLUSAO.

Diante das analises realizadas, subsidiadas com o resumo que pode ser observado nos
quadros 15 e 16 foi possivel concluir que:

Quadro 15 — Fatores categoria CTC

FONTE DE CAPACIDADE DE ALAVANCAGEM E CAPACIDADE
RECURSOS PAGAMENTO RESULTADOS ‘OPERACIONAL
* ET = CF

* ECPZO
* CGP
* TH%

Maior controle no
volume de dividas
contraidas pela
cooperativa e

também na
equalizagdo da
astrutura de
capital

28,08%

=L = GAF
* LC + IMOB
L ] = RPL

Sugere o controle
na liquidez e
capacidade de
pagamento das
cooperativas, seja

ela de curto prazo
€Om ou sem

expurgo dos
estoques ou ainda
da carteira de
recebiveis

24,84 %

Permite analisar o
grau de
alavancagem
financeira da
cooperativa em
conjunto com sua
imobilizacdo e sua
rentabilidade
perante seu
capital proprio, ou
seja, o PL

24,37%

= ML

Avaliagdo do ciclo
operacional da
cooperativa, que &
aequacio de
tempo que o

dinheiro demora
para retornar para
a cooperativa e o
resultado final
(ML)

10,73%

Fonte: O Autor

RESPONDE 88,023% DA VARIANCIA PARA A CATEGORIA CTC

7
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O fator Fonte de Recursos para a categoria CTC leva em consideracdo o endividamento
(total e de curto prazo), o capital de giro proprio e o saldo de tesouraria, enquanto para as outras
categorias o saldo de tesouraria foi substituido pelo resultado do ciclo financeiro e do saldo
liquido das dividas de curto prazo.

Para o fator Capacidade de pagamento da categoria CTC demonstrou-se mais importante
os indicadores de liquidez corrente, seca e interna e nas demais categorias teve-se ainda a
complementacédo pelos indicadores de liquidez total e saldo de tesouraria liquida.

Quadro 16 — Fatores outras Categorias

ONTE URSOS CAPACIDADE DE ALAVANCAGEM E
& DEREE PAGAMENTOD RESULTADOS

* ET * ILC * GAF
* ECPIO « IT * IMOB
* CGP * T * RPL
* CF « Ll

* DFLCPR * IS

Permite analisar o grau
de alavancagem
financeira da cooperativa
em conjunto com sua
imobilizagdo e sua
rentabilidade perante
seu capital proprio, ou
seja, o PL

Sugere o grau de 0 fator que sugere
endividamento, tempo controle na liquidez e
que os recursos demoram capacidade de pagamento

para retornar e também o das cooperativas,
uso da fonte de recursos atrelados ao caixa (saldo
proprios de tesouraria)

22,67% 37,25% 19,47%

RESPONDE 79,377% DA VARIANCIA PARA AS OUTRAS CATEGORIAS

Fonte: O Autor

O fator Alavancagem e resultados ndo se demonstrou relevante para a categoria CTC,
fato oposto a anélise gerada para as outras categorias. Desta forma para este fator foram utilizados
os indicadores de alavancagem financeira, imobilizacdo e rentabilidade do patrimonio liquido.

Jé& o fator Capacidade Operacional foi evidenciado como relevante somente na categoria
CTC, e os indicadores que compuseram este fator foram ciclo financeiro e margem liquida.

Interpretando o resultado e modelos gerados na regresséo, pode-se afirmar:

As fontes de recursos tém uma relevancia maior na composicdo de geracdo de
remuneracao do cooperado nas outras categorias, esta relevancia chega a ser de 4,93 vezes a da
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categoria CTC e este fator atua de forma positiva, portanto quanto maior o resultado das fontes
de recursos, teoricamente maior a remuneracao do cooperado.

O fator capacidade de pagamento atua de forma diferente nas categorias. Para a
categoria CTC ele atua de forma negativa, portanto acaba por reduzir a remuneracdo conforme
seu crescimento. Porém para as outras categorias atua de forma inversa, quanto maior, mais
contribui na remuneracdo do cooperado. Contudo cabe ressaltar que a relevancia do fator
capacidade de pagamento é muito menor na categoria CTC (0,08) do que nas outras categorias
que é de 0,63.

O fator Alavancagem e resultado ndo se demonstrou relevante aum nivel de significancia
para nenhum dos dois modelos.

O fator capacidade operacional mostrou-se relevante somente para a categoria CTC e
atua de forma negativamente inverso a evolugdo da remuneragéo do cooperado.

Portanto as Cooperativas da Categoria CTC, para gerar uma melhor remuneracao para
0s seu cooperados precisam ter uma capacidade de pagamento equilibrada, ou seja, evitar o
excesso liquidez, por consequéncia um menor grau de endividamento, maior volume de capital
de giro préprio e maior dependéncia de saldo de tesouraria positiva, agregado a isso menor
ciclo financeiro e maior geracdo de margem liquida. Inferindo sobre estas afirmacdes chega-se a
interpretacdo que as cooperativas da categoria CTC precisam ser mais capitalizadas, com menor
dependénciade recursos de terceiros, podendo “bancar” a operacdo paragerar resultados préprios
e distribuir a seus cooperados como complemento de producdo, aumentando sua remuneracao
média.

As Cooperativas de Outras Categorias, para gerar uma melhor remuneragdo aos seus
cooperados ancoram-se numa melhor composi¢éo de fontes de recursos, contando com uma
melhor relagdo no volume de divida financeira liquida, que demonstra um melhor perfil no
volume de endividamento e sua relacdo com o ciclo financeiro, nota-se que para as outras
categorias o fator capacidade de pagamento é um fator significativo para a melhora de
remuneracdo do cooperado, infere-se portanto que as outras categorias contam mais com
recursos de terceiros para “bancar 0 negocio”, nota-se que o0 modus operandi entende equalizar
os resultados gerados com a produgdo paga, portanto o resultado gerado aparece com menor
expressividade na composi¢do da remuneragdo media.

Diante destas colocagdes evidencia-se que as cooperativas que usam a categoria CTC
devem apresentar melhor resultado de desempenho econémico e financeiro para melhorarem
a remuneracdo de seus cooperados, j& as das outras categorias precisam contar com recursos
de terceiros para suportar a forma de remuneracao de seus associados.
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Como as cooperativas de outras categorias usam o recurso de uma maior alavancagem
financeira percebe-se que estas acabam por comprometer seus resultados operacionais com o
impacto de resultado financeiro, portanto este fato explica-se em grande parte a remuneracao
média negativa e nula, pois como as cooperativas pagam o maior valor possivel de producéo
no ato da prestacdo do servico o recurso que permanece na cooperativa torna-se em muitas
vezes insuficiente para fazer frente a sua estrutura, e como consequéncia o resultado gerado é
negativo.

Implicitamente pode-se entender que as cooperativas onde o associado dedica
integralmente sua frota a cooperativa, sem realizar operacGes diretas sem a participacdo desta,
acabam por ser mais rentaveis e capitalizadas.

Esta forma de operacdo acaba por afirmar que a unimilitancia permite que a gestéo da
cooperativa pratique atos e agdes que vislumbrem a capitalizagdo da cooperativa, e por
consequéncia acabam por depender menos de recursos de terceiros e finalmente geram
resultados positivos que vem a complementar a producdo média trimestral do cooperado.

Nas cooperativas que operam na categoria CTC o valor médio trimestral recebido pelos
cooperados na série amostral deste estudo foi de R$ 7.648,96 e a mediana de R$ 5.262,75,
cabe ressaltar que 70,3% dos cooperados tiveram uma remuneracdo média trimestral de até
R$ 8.800,00, a evolucéo e distribui¢do da remuneragdo podem ser vistas no Grafico7.
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Gréfico 7 — Distribuigdo da remuneragdo média trimestral - CTC
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Fonte: O Autor

Em contraposi¢do as cooperativas que operam em outras categorias (ETC ou TAC) o
valor médio trimestral recebido pelos cooperados foi de R$ 4.083,90 e a mediana de R$
2.210,90, cabe ressaltar que 83,7% dos cooperados tiveram uma remuneracdo media
trimestral de até R$ 8.800,00, a evolug&o e distribui¢ido da remuneragdo podem ser vistas no
Grafico8.

Gréfico 8 — Distribuicédo da remuneracgdo média trimestral - outras categorias
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Fonte: O Autor
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Os resultados obtidos neste estudo demonstram de forma geral que as cooperativas
que apresentaram um melhor desempenho econdmico e financeiro e também que geraram
uma melhor remuneracdo média trimestral para seus cooperados (Tabela 55), foram aquelas
que operam de forma exclusiva (unimilitdncia) na categoria CTC, de forma geral e ampla a
remuneracdo média mensal da categoria CTC chega a ser 87,3% superior a das outras
categorias, e se consideramos esta distribuicdo mais proximo da sua concentracdo teremos
uma mediana 138% superior a das outras categorias, conforme demonstrado na Tabela 55.

Tabela 55 — Média de Remuneragéo

RMt CTC OUTRAS CATEGORIAS %
Média 7.648,96 4.083,90 87%
Mediana 5.262,75 2.21090 138%
Minimo 0,00 0,00
Mdximo  43.965,47 39.175,83 12%
Contagem 165 110

Fonte: O Autor

Portanto, respondendo ao objetivo geral que era, da criacdo de modelo para avaliacdo da
remuneracdo do cooperado de cooperativa, por meio de indicadores econémicos e financeiros,
obtivemos as seguintes equacdes (modelos).

Para a categoria CTC (no estado do Parana).

Log_RMt = 3,623 + {0,2720x[(ETx-0,319)+(ECPx-0,285)+(CGPx0,315)+(T% x0,302)]}
+{-0,088[(LCx0,372)+(L1x0,382)+(LSx0,381)]} + {-0,282{(CFx0,701)+(MLx0,436)]}

Para outras categorias (no estado do Parand).

Log RMt = 2,335 + {1,341 x [(ETx-0,277)+(ECPx-0,237)+(CGPx0,295)+(CF x0,375) +
(DFLCPRx0,183)]}+{0,632[(LCx0,237)+(L1x0,275)+(LSx0,238)+(LTx0,159)+(T%x0,183
)

De forma genérica para replicacdo do estudo os modelos apresentados sao:
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Categoria CTC.

Log RMt = 3,623 + {0,2720x[(ETx-Cfat)+(ECPx-Cfat)+(CGPxCfat)+(T% xCfat)]} + {-
0,088[(LCxCfat)+(LIxCfat)+(LSxCfat)]} + {-0,282{(CFxCfat)+(MLxCfat)[}

Para outras categorias.

Log RMt = 2335 + {1,341x[(ETx-Cfat)+(ECPx-Cfat)+(CGPxCfat)+(CF xCfat)+(DFLCPR
xCfat)]} + {0,632[(LCxCfat)+(LIxCfat)+(LSxCfat)+(LTxCfat)+(T%xCfat)]}

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este capitulo apresenta as consideracOes finais. A Figura 9 demonstra a estrutura do
capitulo das consideracdes finais.

Figura 9 — Composic¢éo do capitulo das consideragdes finais

5.0 e Consideracgdes finais

‘ .1 e Contribui¢cdes do estudo

5.2 * LimitacBes do estudo

5
5.3 » Sugest3o de novos estudos

Fonte: O Autor

O estudo realizado com as cooperativas de transporte de cargas do estado do Parana,
permitiu conhecer profundamente o contexto em que os indicadores econémicos e financeiros
geram reflexos na remuneracdo dos cooperados, permitiu também entender quais os pesos dos
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grupos de contas/indicadores e sua relacao entre si, no uso de cada tipo de categoria de RNTR-
C.

O modelo de avaliagdo da remuneracdo do cooperado por meio de indicadores
econdémicos e financeiros, segregados por categorias de RNTR-c, caracteriza-se como
instrumento auxiliar na definicdo do “modus operandi” de uma cooperativa do ramo
transporte, pois estas informacdes podem apoiar os gestores a estabelecer em qual tipo de
categoria a cooperativa ird operar e como precisa estar estruturada.

Outra contribuicdo significativa € a de verificar em qual tipo de categoria as
cooperativas estdo tendo um melhor desempenho econdmico e financeiro e como este pode
afetar a remuneracdo do cooperado. Tal fato é de suma importancia para que os 6rgaos de
representacdo institucional, tais como OCB e OCEPAR, possam tomar uma definicdo e um
posicionamento em relacdo a alteracdo de legislacdo, denominado de marco regulatério, ou
seja, se apoiam ou ndo a continuidade da categoria tipo CTC.

A andlise deste estudo também permite melhor explicacdo aos interessados
(stakeholders), de forma técnica e cientifica de porque os 6rgaos de representacdo defendem a
continuidade da categoria CTC.

Considerando a relevancia do estudo e também a auséncia de materiais publicados
sobre o tema, buscou-se a partir da revisdo teorica a descricdo cronoldgica da criacdo da
categoria tipo CTC, bem como sua motivacdo. Diante disto chegamos a descri¢cdo dos trés
tipos possiveis de categoria de transporte de carga, onde nosso interesse direto estava alicercado
na de cooperativas de transporte de cargas.

Apobs a caracterizacdo das categorias, por meio da revisdo da literatura e legislacdo
especifica, partiu-se para a identificacdo da forma de remuneracdo do cooperado. De imediato
e como maior composicdo de fonte de receitas foi identificado repasse do valor de frete
contratado, ou seja, a producdo efetivamente recebida pelo associado da cooperativa de
transporte. Como a literatura direcionou que poderiam haver outras formas de remuneracéo,
foi avaliada a possibilidade de extracdo desta informacdes por meio de ajustes, previamente
realizados no sistema AutoGestao do Sistema Ocepar, porém notou-se que ganhos diretos dos
cooperados, tais como reducdes tributarias, reducdo do valor da aquisi¢do de insumos, ou ainda
outros beneficios sociais concedidos (plano de saude, odontoldgico, seguros), tinham impacto
direto no resultado da cooperativa enquanto empreendimento juridico.

Portanto, considerando que maiores beneficios aos cooperados, tinham impacto direto
na reducdo de margem operacional e por consequéncia no resultado, e situacdes contraria
exatamente o efeito inverso, foi definido neste estudo que a remuneracdo do cooperado seria a
producdo por ele recebida, mais o resultado proporcional gerado pela cooperativa.
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Também pela revisdo da literatura em conjunto com a expertise do Sistema Ocepar,
chegou-se a um conjunto de 17 indicadores econémicos e financeiros que permitiriam a analise
de desempenho da cooperativa. No entanto para compor um modelo que seja facilmente
aplicavel, contendo um numero adequado de indicadores, procedeu-se a sele¢éo dos indicadores
e de maior relevancia e que possibilitassem realizar uma avaliacao global.

Neste sentido, o objetivo foi de se obter um modelo gerenciavel, com poucos
indicadores, mas sendo eles de maior relevancia e capazes de explicar e verificar o desempenho
econdmico e financeiro. Portanto foi recorrido a instrumentos estatisticos que permitiram o
agrupamento e geracdo de fatores (Analise Fatorial), que inclusive foram tratados como novos
indicadores.

Considerando-se que os modelos séo representacfes simplificadas de uma realidade
(FERREIRA, 1999), sustenta-se neste argumento para justificar um modelo desenvolvido que
possa ser facilmente gerenciado ou interpretado.

Apds a aplicacdo desta metodologia chegou-se a uma relacdo de quatro fatores para a
categoria CTC, que séo capazes de responder por 88% das variancias da categoria e trés parao

outro grupo denominado “outras categorias”, que podem responder por 79% dasvariancias.

Todo o trabalho de analise quantitativa combinou instrumentos estatisticos e viabilizou
entender quais sdo os indicadores que melhor respondem ou explicam a geragédo de resultado
numa cooperativa de transporte, inclusive de forma segregada por categoria.

Considerando avaliar a relacdo destes novos indicadores (fatores), com a remuneracao
média dos cooperados, o estudo recorreu a outra metodologia estatistica, a regressao linear
multipla, que permitiu verificar o que é mais relevante ou que tem um maior peso para uma
melhor remuneracgéo para o0 associado.

5.1 CONTRIBUICOES DO ESTUDO

O estudo fornece contribui¢cBes nas concepgdes tedrica, empirica e gerencial. Na
sequéncia, apresentam-se as principais contribui¢fes para cada uma das concepcoes.

5.1.1 Contribuicdes tedrico empiricas.
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O presente estudo contribuiu de forma tedrica com o desenvolvimento de um modelo,
onde por meio de fatores que congregam alguns indicadores, pode-se inferir sobre o desempenho
econdmico e financeiro das cooperativas, resumindo de forma considerdvel o ndmero de
variaveis a se utilizar. Permitiu ainda um refinamento sobre os conceitos, finalidades,
classificacbes e caracteristicas dos indicadores extraidos das pecas contabeis, permitindo
entender como suas variacdes e seus reflexos trazem impactos na remuneracao dos associados
de cooperativas de transporte.

O estudo ainda contribuiu para descrever o surgimento e a evolucdo histérica das
cooperativas, em especial as de transporte no Brasil, e seus principios norteadores de gestao.
Contribuiu para descrever sobre a “divisdo” de entendimentos de associados destas
cooperativas no uso de sua categoria especifica (unimilitancia).

Por meio da proposicéo tedrica de um conjunto de fatores (indicadores), estabelecer um
modelo onde se verifica quais sdo os principais fatores que se apresentarem maior robustez,
podem gerar maior remuneragdo aos cooperados das cooperativas de transporte.

Outra contribuicdo se refere ao delineamento metodoldgico da pesquisa. Durante a
revisdo tedrica ndo foram localizados estudos que tenham adotado procedimento metodolégicos
especificos para elaboracdo de um modelo tedrico, validages empiricas e estudos de aplicagdes
na realidade do segmento de cooperativas de transporte de cargas. Nao foram localizadas
pesquisas que tenham seguido na integra 0 mesmo método de pesquisa e analise aqui adotado.

Empiricamente, o estudo contribuiu com as principais caracteristicas econdémicas e
financeiras das 25 cooperativas de transporte (Quadro 1) que dele participaram, mapeando-as
dentro do seguinte critério tipo de categoria (CTC, ETC ou TAC).

Outracontribuicdo empirica se refere asumarizacao da relacdo de indicadores econdmico
e financeiros utilizados para avaliar o desempenho econémico (Quadro 10) obtidos na
pesquisa, ou seja, na selecdo de indicadores para avaliar o desempenho econdémico e
financeiro das cooperativas de transporte.

O estudo ainda empiricamente, contribuiu para a sele¢do dos indicadores considerados
relevantes e quais seus pesos, para a composi¢do do modelo que permite vislumbrar o valor a
ser recebido pelo cooperado (Quadro 14), por meio do método estatistico de regressao linear
multipla.

5.1.2 Contribuicdes Gerenciais
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A partir da interacao das informacdes da pesquisa tedrica e empirica realizada, a principal
contribuicdo gerencial do estudo estd alicercada na justificativa técnico-cientifica da
manutencdo da categoria CTC (cooperativas de transporte de carga) nos instrumentos legais e
regulatérios do Pais. Da mesma forma o estudo contribuird para demonstrar aos associados
das cooperativas de transporte que a operagdo do tipo “unimilitdncia” acaba por fortalecer seu
negocio enquanto cooperativa, capitalizando e dando suporte para sua atividade enquanto
autdbnomo, e por consequéncia promove melhores remuneragdes, nivelamento de rendimentos
(periodicidade de recebimento) e manutencao do volume de fretes.

52 LIMITACOES DO ESTUDO.

Em primeiro lugar, o tamanho da amostra da pesquisa pode ser considerado uma das
limitacGes, pois ndo possibilita que os resultados obtidos sejam generalizados para todas as
cooperativas de transporte de cargas do Pais.

Ainda devido ao tamanho da amostra, cabe destacar que ndo se levou em consideragao
no estudo questdes regionais geograficas, tamanho da cooperativa, quantidade de cooperados,
tipo do modal de carga, idade média da frota, produtos transportados ou distancia média dos
fretes prestados. Pois caso se utilizasse um destes requisitos, poderiamos identificar a cooperativa
participante, ou ainda, em algumas situac@es o resultado seria de apenas uma cooperativa e nao
um grupo.

Em segundo lugar, restou evidente a disparidade de remuneracdo recebida pelos
cooperados que usam a categoria CTC em detrimento das demais categorias (Tabela 55),
porém tal fato acaba por ndo considerar que os cooperados de outras categorias, acabam por
realizar fretes fora de suas cooperativas. Neste caso onde a unimilitdncia ndo € efetivamente
aplicada acaba por distorcer e prejudicar a real remuneracéo recebida pelo cooperado. A base
de dados usada neste estudo ndo permitir extrapolar este limite de anélise.

Em terceiro lugar ndo se levou em consideracdo o perfil do associado, que em muitos
casos sdo pessoas de idade e preferem operar com fretes curtos (ida e volta no dia), para que
ndo precisem pernoitar fora de sua residéncia, mesmo que sua remuneracgado seja menor do que
aquele que acaba por assumir fretes de grandes distancias e roteiros que chegam a levar
semanas.

E, por fim também ndo se levou em consideracdo a remuneracdo/oportunidade do
transportador que esta vinculado em uma cooperativa de transporte, ou seja, aquele ganho que
ele teve de forma implicita, e que ele ndo teria caso estive adquirindo produtos ou ainda
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vendendo seus servicos de forma direta, o que na literatura foi chamado de “surplus value”
(Barclay & Stengel, 1975).

53 SUGESTOES PARA PESQUISAS

Vaérios estudos podem ser recomendados a partir do modelo criado.

Um estudo poderia ser sobre a comparacdo, usando-se a mesma metodologia deste
trabalho, com a base adicional de dados, ou seja, junto as entidades que representam as demais
categorias buscar informacdes contabeis, financeiras e de remuneracdo, para efetivamente poder
ter um estudo comparativo mais robusto sobre o conjunto total de atividades realizadas pelo
transportador.

Outra possibilidade de estudo, seria replicar o modelo em outra unidade da Federacao,
onde poder-se-ia verificar se a realidade da base do Parana comprova-se com a do restante do
Pais ou no caso dos estados a serem analisados.

Por meio da analise de clusters, também pode se verificar se existem subgrupos dentro
das realidades das cooperativas, desde que, seja possivel aumentar a base de dados a ser
estudada. Caso existam, se eles apresentam caracteristicas especificas em termos de finalidade
de uso dos indicadores.

Por fim um estudo poderia desenhar mapas causais entre a representatividade dos fatores
para cada tipo de categoria na melhora da remuneracdo do cooperado, para que se estabelecam
as relagdes causa e efeito entre fator (indicadores) e remuneracao.



130

6 REFERENCIAS

ANTT. Resolugdo N° 3.000, de 28 de janeiro de 2009, ANTT - Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres § (2009). Brasil.

ANTT. Resolucdo N° 4.799, de 27 de julho de 2015, ANTT - Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres § (2015). Brasil. Retrieved from http://www.antt.gov.br/index.php/conten
t/view/41053/Resolucao_n_4799.html

Bakke, H. A., Santos, A., & Leite, D. M. (2008). Estatistica Multivariada: Aplicacdo da
Andlise Fatorial na Engenharia de Producdo. Revista Gestdo Industrial, 4, 1-14.
https://doi.org/1 0.3895/S1808-04482008000400001

Barclay, W. J., & Stengel, M. (1975). Surplus and Surplus Value. Review of Radical Political
Economics, 7(4), 48-64. https://doi.org/10.1177/048661347500700404

BARNEY, J. B. (1991). Firm Resources and Sustained Competitive Advantage. Journal of
Management, v.17(n.1), p.99-120.

Becho, R. L. (2002). As sociedades cooperativas face ao novo cddigo civil. In Dialética (Ed.),
Problemas atuais do direito cooperativo (pp. 287-292). S&o Paulo.

Bhuyan, S. (2007). The “People” Factor in Cooperatives: An Analysisof Members’ Attitudesand
Behavior. Canadian Journal of Agricultural Economics/Revue Canadienne D’agroeconomie,
55(3), p.275-298.

Blatt, A. (2001). Analise de balancos: estrutura e avaliacdo das Demonstracdes Financeiras e
Contébeis. Sdo Paulo: Makron Books.

Bodo, I. (2015). O papel da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres na ordem econdmica
brasileira. Jus Navigandi. Retrieved from https://jus.com.br/artigos/42983/0-papel-da-agencia-
nacional-de-transportes-terrestres-na-ordem-economica-brasileira

Boesche, L. (2005). Fidelidade cooperativa: uma abordagem prética. (Ocepar, Ed.). Curitiba:
Sescoop - PR.

Bomfim, P.R. C. M., Almeida, R. S. de, Gouveia, V. A. L., Macedo, M. A. da S., & Marques,
J. A. V. da C. (2010). Utilizagdo de andlise multivariada na avaliacdo do desempenho
econémico-financeiro de curto prazo: uma aplicacdo no setor de distribuicdo de energia
elétrica. XVII Congresso Brasileiro de Custos.

Bomfim, P.R. C. M., Almeida, R. S. de, Gouveia, V. A. L., Macedo, M. A. da S., & Marques,
J. A. V. da C. (2011). Utilizacdo de andlise multivariada na avaliacdo do Desempenho
Econdmico-Financeiro de Curto Prazo: uma aplicacdo no setor de distribuicdo de energia
elétrica. Revista ADM.MADE, 15(1), 75-92.


http://www.antt.gov.br/index.php/conten

131

Brasil. (13 de maio de 2015). Ministério dos Transportes. Portaria n® 101. Brasilia, DF, Brasil
Brasil. Lei N°5.764, de 16 de dezembro de 1971, Presidéncia da Republica § (1971).
Brasil. Retrieved from http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5764.htm

Brasil. Lei N° 11.442, de 05 de janeiro de 2007, Presidéncia da Republica § (2007). Brasil.
Retrieved from http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/ ato2007-2010/2007/lei/111442.ht m

Burcks, S. (1997). Origins of a Segmented Labor Market: An Endogenous Gift Exchange
Explanation of Good Jobs and Bad Jobs in Motor Freight. University of Massachusetts.

Bittenbender, P. L. (2011). GESTAO DE COOPERATIVAS: Fundamentos, estudos e
préticas. ljui: Editora Unijui.

Canet-Giner, M. T., Fernandez-Guerrero, R., & Peris-Ortiz, M. (2010). Changing the strategy
formation process in a service cooperative. Journal of Organizational Change Management,
23(4), 435-452. https://doi.org/10.1108/09534811011055412

Carvalho, J. R. M., & Pereira, J. M. (2007). Aplicacdo da Anélise Fatorial na Identificacdo dos
Fatores de Desempenho nao-financeiro das empresas Salineiras no Estado do Rio Grande do
Norte. Revista de Informacéo Contabil, 2, 84-101. Retrieved from http://www.ufpe.br/ricontabei
s/index.php/contabeis/article/viewFile/77/59

Chahad, J. P. Z., & Cacciamali, M. C. (2005). AS TRANSFORMAQOES ESTRUTU- RAIS
NO SETOR DE TRANSPORTE RODOVIARIO E A REORGANIZACAO NO MER- CADO
DE TRABALHO DO MOTORISTA DE CAMINHAO NO BRASIL. Revista Da ABET-
Associacdo Brasileira de Estudos Do Trabalho, 2(no 10).

Chiavenato, 1. (2009). Recursos humanos: o capital humano das organizacbes (9a). Rio de
Janeiro: Elsevier.

Corrar, L. J., Paulo, E., & Filho, J. M. D. (2017). Analise Multivariada para os cursos de
Administracdo, Ciéncias Contabeis e Economia. (Atlas, Ed.). Sdo Paulo.

Costa, D. R. de M., Chaddad, F. R., & Azevedo, P.F. de. (2012). Separacao Entre Propriedade e
Decisdo de Gestdo nas Cooperativas Agropecudrias Brasileiras. Revista de Economia E
Sociologia Rural, 50(2).

Costa, L. G. T. A, Limeira, A. F. F., Gongalves, H. D. M., & Carvalho, U. T. De. (2011).
Analise econdmico-financeira de empresas. (FGV, Ed.) (3a). Rio de Janeiro.

Cristofolini, A. (2014). Tratamento Tributario do Ato Cooperativo (1st ed.). Blumenau - SC:
LUMEN JURIS.

Danzi, J. T., & Boom, M. L. (1998). Fundamentals of financial statement analysis for academic
physician managers. Academic medicine, 73(4). Retrieved from http://journals.lww.com/a


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L5764.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/lei/l11442.ht
http://www.ufpe.br/ricontabei
http://journals.lww.com/a

132

cademicmedicine/Fulltext/1998/04000/Fundamentals_of financial_statement_analysis_for.8.as
pX

Delgado, B. S. (2012). As sociedades cooperativas e seu regime juridico no estado
democratico de direito. Retrieved from http://www.publicadireito.com.br/artigos/?cod=7cca4a94
04acc524

Delgado, B. S. (2013). AS SOCIEDADES COOPERATIVAS E SEU REGIME JURI- DICO
NO ESTADO DEMOCRATICO DE DIREITO. In XXII Encontro Nacional do CONPEDI /
UNICURITIBA. Curitiba.

Draheim, G. (1951). Doppelnatur der Genossenschaft.

Drimer, A. K., & Drimer, B. (1975). Las Cooperativas: Fundamentos, histdria, doctrina.
Buenos Aires: Intercoop.

Duarte, H. C. F., & Lamounier, W. M. (2007). AN~ALISE FINANCEIRA DE EMPRE- SAS
DA CONSTRUCAO CIVIL POR COMPARACAO COM INDICES-PADRAO. Enfoque:
Reflexao Contabil, 26(2), 9-23. https://doi.org/http://dx.doi.org/10.4025/enfoque.v26i2.4786

Escofier, B., & Pages, J. (1992). Analisis factoriales simples y multiples objetivos, métodos e
interpretacion. Servicio Editorial, Universidad Del Pais Vasco = Argitarapen Zerbitzua Euskal
Herriko Unibertsitatea.

Etgeto, A. A, Silva, C. G. B., Vicente, F. C., Girotto, M. W., & Miranda, I. T. P. (2005). OS
PRINCIPIOS DO COOPERATIVISMO E AS COOPERATIVAS DE CREDITONO

BRASIL. Maringa Management: Revista de Ciéncias Empresariais, 2, 7-19.

Fauquet, G. (1980). O sector cooperativo: ensaio sobre o lugar do homem nas instituicdes
cooperativas e destas na economia. (L. Horizontes, Ed.). Lisboa.

Favarim, F. N. (2011). REMUNERACAO E SALARIO: Uma abordagem juridica
administrativa. Revista de Ciéncias Gerenciais - Faculdade Anhanguera de Piracicaba, 15(no
21), 209-224.

Favero, L. P., Belfiore, P., & Silva, F. L. da. (2009). Anélise de dados: modelagem
multivariada para tomada de decisdes. (Elsevier, Ed.) (1st ed.). Rio de Janeiro.

FERREIRA, A. B. H. (1999). Aurélio século XXI: o dicionario da Lingua Portuguesa.
Aurélio século XXI: o dicionario da Lingua Portuguesa. 3. ed. rev. E ampla. Rio de Janeiro:
Nova Fronteira, 1999. 2128p.

FNQ (Ed.). (2017). Sistema de Indicadores. S&o Paulo.

Gawlak, A., & Ratzke, F. A. Y. (2010). Cooperativismo Primeiras LicOes (4a). Brasilia:
Sescoop.


http://www.publicadireito.com.br/artigos/?cod=7cca4a94
http://dx.doi.org/10.4025/enfoque.v26i2.4786

133

Gil, A. C. (2002). Como elaborar projetos de pesquisa (4a). Sdo Paulo: Editora Atlas.

Guijarati, D. N., Porter, D. C., Rosemberg, M., Durante, D., & Rosa, M. L. G. L. (2011).
Econometria Basica (5a). Sdo Paulo: MCGRAW HILL - ARTMED. Retrieved from
https://book s.google.com.br/books?id=4WIqzgAACAAJ  Hoji, M. (2004). Analise das
demonstracdes contébeis. In Administragdo Financeira: uma abordagem prética (5a, pp. 280—
291). Séo Paulo: Editora Atlas.

ILO. (2003). The Scope of the Employment Relationship. In International Labour
Office.Geneva.

Kotler, P. (2002). Marketing para o seculo XXI. Como criar, conquistar e dominar mercados
(10th ed.). Séo Paulo: Futura.

Lakatos, E. Ma., & Marconi, Ma. de A. (2010). Fundamentos de Metodologia Cientifica (7th
ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Lambert, P. (1975). La doctrina cooperativa. Buenos Aires: Intercoop.

Lauermann, G. J., Souza, A. K., Moreira, V.R., & Souza, A. (2016). Desempenho econdmico-
financeiro de cooperativas: o caso do programa de monitoramento da autogestdo das
cooperativas agropecuarias do Parana. Revista de Gestdo E Organizacfes Cooperativas, 3(6),
59-72.

LEOPOLDINO, C. J. (2011). A DUPLA QUALIDADE DOS COOPERADOS: SOCIOS E
CLIENTES NAS SOCIEDADES COOPERATIVAS. Porta de E-Governo. Retrieved from
http://egov.ufsc.br/portal/conteudo/dupla-qualidade-dos-cooperados-sdcios-e-clientes-nas-
sociedades-cooperativas

Macpherson, 1. (2003). Principios cooperativos para o século XXI. (OCESC, Ed.).
Floriandpolis.

Maia, M. C. (2014). O direito ao trabalho médico-odontologico entre as cooperativas de
assisténcia a salde e a clausula de exclusividade como veto a multimilitincia cooperativa.
Revista de Direito Do Trabalho, 158, 75-93.

Marion, J. C. (2002). Anélise das demonstracGes contabeis (22 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Martins, S. P. (2006). Direito do trabalho (22a). Sdo Paulo: Editora Atlas.

Matarazzo, D. C. (2003). Analise financeira de balangos (62 ed.). Sdo Paulo: Atlas.

Mattar, F. N. (1996). Pesquisa de marketing (edicdo com). S&o Paulo: Editora Atlas.
Maximiano, A. C. A. (2010). Teoria Geral da Administragdo. Sdo Paulo: Atlas.

Maxwell. (2010). Andlise Fatorial. Puc-Rio.


http://egov.ufsc.br/portal/conteudo/dupla-qualidade-dos-cooperados-s%C3%B3cios-e-clientes-nas-

134

Minayo, M. C. de S., Deslandes, S. F., Neto, O. C., & Gomes, R. (2002). PESQUISA
SOCIAL: Teoria, méetodo e criatividade (21a). Petropolis: Editora Vozes.

Mingoti, S. A. (2005). Anélise de dados por meio de métodos de estatistica multivariada: uma
abordagem aplicada. (E. UFMG, Ed.) (1a). Belo Horizonte: Editora UFMG. Retrieved from
https://books.google.com.br/books?id=W7sZIIHmMmGIC

Munareto, L. F. (2015). Avaliacdo de desempenho organizacional em Cooperativas de
Eletrificacdo (1a). Porto Alegre: Sescoop-RS.

Neto, A. A. (2012). ESTRUTURA E ANALISE DE BALANCOS: Um Enfoque Econdmico-
financeiro (5a). Sdo Paulo: Atlas.

Neto, A. A. (2015). Estrutura e Analise de Balancos - Um Enfoque Econdmico-Financeiro (11th
ed.). S&o Paulo: Atlas.

Nickerson, J. A., & Silverman, B. S. (2003). Why Aren’t All Truck Drivers Owner-
Operators? Asset Ownershipand the Employment Relationin Interstate for-Hire Trucking. The
Massachusetts Institute of Technology.Journal of Economics & Management Strategy, 12(1),
91-118.

OCB. (2017). Agenda Institucional do Cooperativismo. Brasilia: Sistema OCB — CN- COOP,
OCB, SESCOOP.

OCB. (2017). Mapa Estratégico do cooperativismo. Retrieved April 21, 2017, from
http://www.brasilcooperativo.coop.br/GERENCIADOR/ba/arquivos/mapa_estrategico_do_cooper
ativismo.pdf

OCB. (2018). Sistema OCB. Retrieved March 10, 2018, from
http://www.ocb.org.br/ramotransporte

OCEMG. (2016). Sistema OCEMG. Retrieved November 21, 2016, from http://www.mi
nasgerais.coop.br/pagina/30/historia.aspx

Ocepar. (2012). As Cooperativas e 0 desenvolvimento Econémico e Social do Parana (3a).
Curitiba: Sescoop - PR.

Ocepar. (2018). Relatorio Anual de Atividades 2017. Curitiba.

OCEPAR. (2018). Relatorio de Atividades e Prestacdo de Contas 2017. Curitiba: Sindicato e
Organizacao das Cooperativas do estado do Parana.

OCESP. (2017). Organizacédo das Cooperativas do estado de Sdo Paulo. Retrieved April 21,
2017, from http://ocesp.org.br/default.php?p=texto.php&c=ramos

OSBOURNE, Jason W. - Notes on the use of data transformations. North Carolina State
University, 2002. [Consult. 17 mai. 2011]. Disponivel em WWW:<URL:
http://pareonline.net/getvn.asp?v=8&n=6>


http://www.brasilcooperativo.coop.br/GERENCIADOR/ba/arquivos/mapa_estrategico_do_cooperati
http://www.brasilcooperativo.coop.br/GERENCIADOR/ba/arquivos/mapa_estrategico_do_cooperati
http://www.ocb.org.br/ra
http://ocesp.org.br/default.php?p=texto.php&amp;c=ramos

135

Panzutti, R. (2001). Contribuicdo para teoria cooperativista. In Encontro de Pesquisadores
Latino-Americanos (pp. 10-20). Buenos Aires.

Paré, A. M. (2010). Intercooperacdo: A forma de redes flexiveis como estratégia competitiva e
inteligente. Porto Alegre: Sescoop-RS.

Pelegrini, Ma. A. (2003). Regulacdo das Cooperativas de eletrificacdo rural. Sdo Paulo:
USP/SP.

Pereira, A. F. O. A., Janior, C. P.,, & Ramos, E. J. S. (2006). Modelo e anélise de previsdo de
desempenho pela metodologia de anélise multivariada de dados: um estudo empirico do setor
deenergiaelétrica. Revista Contemporanea de Contabilidade, 3(5), 59-74. https://doi.org/https://
periodicos.ufsc.br/index.php/contabilidade/article/view/826

Pinho, D. B. (1966). O que é Cooperativismo. S&o Paulo: Colecéo Buriti. Pinho, D. B. (1996).
Lineamento da legislacdo cooperativa brasileira, Manual de Cooperativismo (3rd ed.). Sado
Paulo: CNPQ.

Polénio, W. A. (2004). Manual das sociedades cooperativas. Sdo Paulo: Atlas.

Porter, M. E. (1999). Competicdo: estratégias competitivas essenciais (13a). Rio de Janeiro:
Editora Campus.

Presno, N. (2001). As cooperativas e os desafios da competitividade. Estudos Sociedade E
Agricultura, 119-144.

Richardson, R. J. (2012). PESQUISA SOCIAL: métodos e técnicas (3a). Sdo Paulo: Editora
Atlas.

Ricken, J. R. (2009). A Integracdo econdmica e social nas cooperativas agropecuarias do
Parand. FGV, Rio de Janeiro.

Sampieri, R. H., Collado, C. F., & Lucio, M. del P. B. (2013). Metodologia de Pesquisa (5a).
Porto Alegre: Editora Penso.

Selltiz, C., D’Oliveira, M. M. H., & Wrightsman, L. S. (2005). Métodos de pesquisa nas
relagOes sociais: Delineamentos de pesquisa. S&o Paulo: E.P.U. Retrieved from https://books.go
ogle.com.br/books? id=KI7TKQWAACAAJ

Sescoop-PR. (2017). SAG - Sistema de Analise e Monitoramento das Cooperativas do Parana.
Retrieved April 21, 2017, from http://gda.sistemaocepar.coop.br/AG/balanco.do

Silva, J. A. G. da. (2013). REMUNERACAO COMO FATOR MOTIVACIONAL: TEM

RAZAO A TEORIA DA EXPECTANCIA? Revista de Administracdo Da Faculdade Novo
Milénio, 6(1).


http://gda.sistemaocepar.coop.br/AG/balanco.do

136

Souto, C. F., & Loureiro, G. K. (1999). O Novo Modelo do Setor Elétrico Brasileiro (1a).
Porto Alegre: Livraria Advogado.

Staatz, J. M. (1987). The structural characteristics of farmer cooperatives and their behavioral
consequences. Cooperative theory: new approachs. ACS Service Report, 18, p.33-60.

Stickney, C. P., & Weil, R. L. (2001). Contabilidade Financeira: Traducdo da 12a edicdo
norte-americana. Sdo Paulo: Editora Atlas.

Tedesco, G. M. L., Villela, T. M. de A., Granemann, S. R., & Fortes, J. A. A. S. (2011).
Mercado de Transporte Rodoviario de Cargas no Brasil. Revista ANTT, 3. Retrieved from

http:// appweb?2.antt.gov.br/revistaantt/ed5/_asp/ArtigosCientificos-
MercadoDeTransporte.asp#

Trivifios, A. N. S. (1987). Introducéo a Pesquisa em Ciéncias Sociais (1a). S&o Paulo: Atlas.

Vergara, S. C. (1997). Métodos de pesquisa em administracdo (1a). Sdo Paulo: Atlas.



7 APENDICE

7.1 APENDICE A - BASE DE INDICADORES CATEGORIACTC

137

coop PER. RNTR-C LC LS L IMOB ET ECP T CGP GAF CF ML RPL RMt Fonte de | Capacidade de | Alavancagem | Capacidade
Recursos Pag o e Resultado Operacional
COOP-1 12/2014 | CTC 1,42| 1,41| 049| 0,45| 56,72% | 56,72% | 24,80% | 23,83% 2,31 -2 3,09% 36,25% | 3.349,34| -0,3521 -0,4552 -0,0034 0,3852
COOP-11 | 12/2014| CTC |12,76|12,76 | 8,73 | 0,26 | 31,73% 6,45% | 44,97% | 50,52% 1,46 20 -2,69% | -14,09% | 11.017,45 | -0,3258 2,3717 0,0426 -0,0760
COOP-13 | 12/2014| CTC 511| 4,23| 4,10| 0,21 | 16,11% | 16,11% | 51,88% | 66,18% 1,19 28 3,52% 42,44% | 85.520,81 | 1,1965 -0,0590 -0,1349 -2,5558
COOP-16 | 12/2014 | CTC 2,06 2,06| 0,06| 057 | 3508% | 30,79% 1,89% | 28,22% 1,54 24 3,90% 25,88% | 45.446,63 | 0,4871 -0,6619 0,0424 -1,0927
COOP-2 12/2014 | CTC 3,77| 3,68 | 0,19 0,17 | 36,24% | 22,90% -7,92% | 50,20% 1,57 | 157 9,59% 28,25% | 79.985,12 | 11,3165 -0,8037 -0,1120 -1,9444
COOP-20 |12/2014| CTC |12,23|11,87| 7,33| 0,05 7,82% 7,82% | 54,45% | 87,77% 1,08 | 724 1,46% 9,53% | 15.688,17 | 0,8683 1,6150 -0,0222 0,9121
COOP-21 | 12/2014| CTC 1,18 | 1,18 | 0,09| 0,05| 84,14% | 84,14% | -19,45% | 15,06% 6,31 14 0,81% 44,48% | 12.431,84 | -1,0185 -0,4900 -0,1232 0,2252
COOP-24 | 12/2014 | CTC 506 | 506| 0,88| 0,23 | 1592% | 1592% | 13,51% | 64,67% 1,19 41 1,76% 9,30% | 17.643,72 | 0,7337 0,0238 -0,0496 -0,1999
COOP-25 |12/2014| CTC 4,31| 3,12| 2,92 0,01 | 22,99% | 22,99% | 36,68% | 76,17% 1,38 44 0,02% 0,11% | 1.907,28 | 0,4518 0,1560 -0,1152 0,3010
COOP-27 |12/2014| CTC 2,34 2,31| 1,08( 0,13 | 39,11% | 39,11% | 40,49% | 52,29% 1,64 7 1,38% 22,19% | 19.965,20 | 0,2183 -0,3410 -0,1165 -0,2637
COOP-28 |12/2014| CTC 1,15 1,15| 0,35| 0,53 | 76,46% | 76,46% | 26,61% | 11,15% 4,25 -3 -0,37% | -27,66% | 79.244,00 | -0,5224 -0,7517 0,1509 -2,1287
COOP-29 |12/2014| CTC 0,38 | 0,38| 0,24 -0,70 | 157,36% | 157,36% | -78,26% | -97,73% | -1,74 -7 -5,60% 94,56% 238,76 | -3,9809 -0,0944 -0,6125 0,8723
COOP-4 12/2014 | CTC 6,41| 6,41 | 505 0,49 | 28,07% | 10,08% | 47,66% | 36,49% 1,39 6 5,26% 26,59% | 18.912,25 | 0,3916 0,6901 0,0295 -0,2862
COOP-5 12/2014 | CTC 2,28 2,28 | 1,65| 0,29 | 35,88% | 3588% | 58,83% | 45,83% 1,56 -1 0,08% 8,20% | 42.036,56 | 0,2711 -0,3404 -0,0352 -1,0722
COOP-8 12/2014 | CTC 1,47 | 1,47| 0,38]| 0,02 | 67,59% | 67,59% | 25,89% | 31,68% 3,08 3 0,29% 5,60% | 20.293,76 | -0,5412 -0,4699 -0,1120 -0,1452
COOP-1 03/2015 | CTC 1,22 1,22| 031| 0,61 | 64,63% | 64,63% | 12,57% | 13,94% 2,83 2 -3,31% | -15,02% 691,14 | -0,9805 -0,2806 0,1621 0,4265
COOP-11 | 03/2015| CTC |15,02|15,02|10,99| 0,26 | 30,23% 5,46% | 48,90% | 51,78% 1,42 17 -0,87% -1,08% | 2.634,93 | -0,3901 2,9755 0,0298 0,2206
COOP-13 | 03/2015| CTC 511| 4,23 | 4,10 0,21 | 16,11% | 16,11% | 51,88% | 66,18% 1,19 28 3,52% 42,44% | 22.239,05| 0,7611 0,2572 -0,1183 -0,4121
COOP-16 | 03/2015| CTC 297 | 2,97 | 1,34| 0,58 | 24,83% | 18,98% | 25,01% | 31,48% 1,33 14 -1,34% -1,40% | 6.196,01 | 0,0657 -0,0253 0,1054 0,0802
CooP-2 03/2015 | CTC 3,54| 3,44| 0,18 0,17 | 37,93% | 24,44% -6,72% | 48,50% 1,61 | 135 11,15% 7,57% | 21.559,90 | 0,9582 -0,5832 -0,0627 0,0358
COOP-20 |03/2015| CTC 2,67| 2,63 | 0,47 0,05| 36,56% | 36,22% | 15,41% | 60,25% 1,58 | 1.330 3,40% 8,13% | 4.218,43| 10,8279 -0,8024 0,0181 2,4157
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coop-21 |03/2015| ctc | 1,17| 1,17| 0,09] 0,04 | 8523%| 8523% | -14,03% | 14,16% | 6,76| 12| 1,33%| 18,11%| 3.819,90| -1,0785 -0,4591 -0,0724 0,5359
coop-24 [03/2015| cTC | 3,39| 3,39 0,26| 0,22 24,53% | 24,53% | 3,60%| 5868%| 1,33| 46| 2,28% 3,25% | 4.772,29| 0,5252 -0,2489 -0,0423 0,2839
CooP-25 |03/2015| cTC | 3,19 2,24| 1,90| 0,01 31,10% | 31,10% | 27,89% | 68,21%| 1,46| 49| 0,76% 1,02% | 290,02] 0,3220 -0,1160 -0,1183 0,4189
coopr-27 [03/2015| ctC | 1,91] 1,90 0,74] 0,12 | 49,00% | 49,00% | 35,49% | 44,40%| 1,96 50 1,36% 6,37% | 5.681,37 | -0,1228 -0,3529 -0,0850 0,2713
coop-28 |03/2015| ctCc | 1,19] 1,07| 0,13] 0,23 | 79,91% | 79,91% | 0,00% | 1550% | 4,98 0| 581%| 54,01%|16.108,21] -0,6094 -0,6586 -0,0900 0,1255
coop-29 [03/2015| cTC | 0,38] 0,38 0,24 [-0,70 | 157,36% | 157,36% | -78,26% | -97,73% | -1,74 7| -560%| 94,56%| 238,76 -3,9809 -0,0944 -0,6125 0,8723
coor-4 |03/2015| cTtC | 6,98] 698 431] 0,49 27,35% | 9,21%| 36,84% | 37,01%| 1,38| 13| 6,49%| 11,15%| 6.899,90| 0,4177 0,7164 0,0615 0,1717
coop-5 |03/2015| cTtCc | 1,81 1,81 1,66| 0,43 | 40,61%| 40,61% | 70,45% | 3555% | 1,61 2| 000%| -3,89% -16,72 | -0,1974 -0,1783 0,0528 0,3656
coor-8  [03/2015| cTC | 1,50 1,50| 0,47| 0,02 66,36% | 66,36% | 30,92% | 32,92% | 2,83 1| 0,07% 0,34% | 5.558,05 | -0,6252 -0,3768 -0,1021 0,3410
coop-1 | 06/2015| cTC | 1,30| 1,30| 0,50| 0,45 | 64,48% | 64,48% | 17,89% | 19,61% | 2,81 1| -096%| -698%| 1.564,11| -0,7913 -0,3304 0,0829 0,4342
COOP-11 |06/2015| CTC |19,67|19,67 1550 | 0,26 | 28,85% | 4,15% | 53,22% | 52,71% | 1,41| 15| -2,04%| -4,47%| 4.365,57| -0,7183 4,2566 0,0552 0,1309
coopr-13 [ 06/2015| cTC | 511] 4,23 4,10] 0,21 16,11% | 16,11% | 51,88% | 66,18% | 1,19| 28| 3,52% | 42,44% |22.239,05| 0,7611 0,2572 -0,1183 -0,4121
COOP-16 | 06/2015| CTC | 2,44| 2,44 0,72] 059 30,41% | 24,25% | 17,18% | 28,85% | 1,44| 16| -094%| -2,61%|16.501,65| 0,0714 -0,2366 0,1090 -0,2300
coop-2 |06/2015| cTC | 3,37| 3,37| 0,11] 0,14 | 40,03% | 26,48% | -3,71% | 49,22% | 1,67| 150| 12,97% | 16,29% | 37.812,20| 1,1563 -0,7508 -0,0928 -0,4527
coop-20 |06/2015| cTC | 6,03| 592 2,68] 0,08| 1582%| 1539% | 39,39% | 77,04% | 1,19| 778| 2,97%| 11,62% | 7.459,82| 1,0161 0,1193 -0,0291 1,3250
coop-21 |06/2015| cTC | 1,22| 1,22| 0,11 0,04| 81,47% | 81,47% | -3,11%| 17,79% | 5,40 8] 0,79%| 20,90% 61,34 | -1,0317 -0,4224 -0,0946 0,6264
coopr-24 [06/2015| ctC | 3,33| 3,33| 0,40] 0,21 25,20% | 2520%| 9,99%| 58,74%| 1,34| 43| 2,26% 6,08% | 9.358,07 | 0,5383 -0,2635 -0,0527 0,1234
coopr-25 |06/2015| cTC | 3,27| 2,29| 2,06| 0,01| 30,36% | 30,36% | 31,05% | 6891%| 1,42| 50| -021%| -0,57%| 840,44| 0,2813 -0,0635 -0,1154 0,3810
CooP-27 |06/2015| CTC | 3,24| 3,16 1,94| 0,11 28,40% | 28,40% | 52,58% | 63,66% | 1,40| 10| 2,55% | 17,29% | 10.479,11| 0,4794 -0,1182 -0,1140 0,0275
coop-28 |06/2015| cTC | 0,95| 0,86 | 0,08 -4,21101,05% | 101,05% | 0,00% | -5,49% | -94,88 4| -2,41% | 1067,37% | 26.392,66 | -1,6270 -0,5506 -4,9824 -0,5076
coopr-29 |06/2015| cTC | 0,38] 0,38 0,24[-0,70 | 157,36% | 157,36% | -78,26% | -97,73% | -1,74 7| -560%| 9456%| 238,76 -3,9809 -0,0944 -0,6125 0,8723
coor-4 |o06/2015| cTC | 8,82] 8,82 3,35] 0,42 23,89% | 7,73% | 24,09% | 4424%| 1,31 27| 7,20%| 22,55%|14.114,23| 0,6204 0,8186 0,0169 -0,0107
coop-5 | 06/2015| cTC | 1,39] 1,39| 1,19] 0,61 49,91% | 49,91% | 59,01% | 19,29% | 2,00 2| -0,03%| -1,98% |26.710,95 | -0,3155 -0,3961 0,1187 -0,4974
coor-8 | 06/2015| cTtC | 1,53| 1,53| 0,48] 0,02 6509% | 6509% | 31,25% | 34,20%| 2,88 2| 0,05% 0,46% | 11.290,08 | -0,5513 -0,4023 -0,1031 0,1419
coop-1 | 09/2015| cTC | 1,41| 1,41 048] 0,38 60,41% | 60,41% | 17,04% | 24,65% | 2,52 5] 0,34% 3,40% | 2.404,32 | -0,5843 -0,3714 0,0322 0,4137
COOP-11 |09/2015| CTC |14,16|14,16 10,33 | 0,25| 28,62% | 5,79% | 49,57% | 53,33% | 1,40| 20| -0,66%| -2,09% | 6.278,09| -0,2733 2,7328 0,0230 0,1010
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coop-13 | 09/2015| cTc | 511| 4,23| 4,10 0,21 16,11%| 16,11% | 51,88% | 66,18% | 1,19| 28| 3,52% | 42,44%|22.239,05| 0,7611 0,2572 -0,1183 -0,4121
COOP-16 |09/2015| cTC | 2,03| 2,03| 0,19] 0,55 38,14% | 32,42% | 6,12% | 27,70% | 1,62| 24| 1,07% 5,24% | 31.850,27 | 0,1689 -0,4958 0,0770 -0,6629
coop-2 | 09/2015| cTC | 2,88] 2,88 0,05] 0,17 | 46,22% | 30,48% | -4,56% | 41,70% | 1,86| 123| -2,63%| -6,62% |59.917,97| 0,2161 -0,4575 -0,0425 -1,4737
cooP-20 [09/2015| cTC | 570| 554 1,91] 0,09 16,59% | 16,16% | 28,36% | 75,44% | 1,20| 432] 1,69% 9,05% | 10.061,21 | 0,8488 0,1193 -0,0588 0,6762
coop-21 |09/2015| cTC | 1,33| 1,33 0,22] 0,03 74,42% | 74,42% | 1574% | 24,69% | 3,91 3] 0,93%| 31,26% | 11.222,14 | -0,7530 -0,4685 -0,1405 0,2018
coop-24 [09/2015| ctC | 3,33| 3,33| 0,20] 0,21 2531%| 2531%| 509%| 59,04%| 1,34| 50| 2,14% 8,17% | 13.717,53 | 0,5724 -0,3078 -0,0569 -0,0121
coop-25 [09/2015| ctC | 2,99| 2,16 1,84| 0,05| 32,39% | 32,39% | 30,75% | 64,42% | 1,50| 48| 0,04% 0,15% | 1.523,38| 0,2330 -0,1218 -0,1008 0,3686
coopr-27 [09/2015| ctC | 2,94] 2,90 0,87] 0,09 32,00%| 32,00%| 26,02%| 61,99%| 1,47 20| 3,77%| 30,84%|18.820,42| 0,5779 -0,3626 -0,1481 -0,1914
COOP-28 |09/2015| CTC | 0,97| 0,97| 0,03| 9,27 | 99,69% | 99,69% | 2,63% | -2,59% | 319,36 2| -1,25% | 2190,80% | 48.311,14 | -1,4738 -0,3588 11,6412 -0,2560
coop-29 |09/2015| ctC | 0,38] 0,38 0,24 [-0,70 | 157,36% | 157,36% | -78,26% | -97,73% | -1,74 7| -560%| 94,56%| 238,76 -3,9809 -0,0944 -0,6125 0,8723
COOP-4 [09/2015| cTC [12,44]12,44| 6,25] 0,37 20,43% | 5,70% | 34,68% | 50,43% | 1,26| 24| 7,08%| 30,38% |21.582,07| 0,5637 1,6791 -0,0052 -0,2777
coop-5 | 09/2015| cTC | 1,41| 1,41| 1,26] 0,57 | 51,18% | 51,18% | 63,97% | 21,10%| 2,04 2| 0,02% 2,29% | 44.935,49 | -0,1978 -0,4805 0,0912 -1,1083
coor-8 | 09/2015| cTC | 1,45| 1,45| 0,43] 0,02 68,42% | 68,42% | 29,54% | 30,99% | 3,18 1| 0,20% 2,83% | 17.273,20 | -0,5922 -0,4470 -0,1051 -0,0435
coop-1  [12/2015| ctC | 1,38] 1,38 0,14| 0,35 63,03% | 63,03%| 531%| 24,14%| 2,70 14| 0,28% 3,64% | 3.190,19 | -0,6207 -0,4181 0,0229 0,4197
CoOP-11 [12/2015| cTC [13,57]13,57| 7,58 ] 0,18 | 24,71% | 6,40% | 40,26% | 62,07% | 1,33| 39| 4,47%| 17,27%| 9.422,57| 0,3042 2,1269 -0,0453 0,1315
coopr-13 [12/2015| cTC | 500] 4,05 3,59] 0,17 | 17,15% | 17,15% | 45,28% | 68,69% | 1,21 34| 3,37%| 30,08% |88.956,18 | 1,2408 -0,1590 -0,1295 -2,6498
COOP-16 |12/2015| CTC | 2,45| 2,45| 0,60| 0,53 | 32,97% | 26,29% | 1584% | 31,38%| 1,49| 17| 1,45% 9,81% | 45.091,59 | 0,3943 -0,4663 0,0559 -1,1462
coop-2  [12/2015| cTC | 2,48] 2,45| 0,08] 0,19 4885% | 3503%| -623%| 37,91%| 1,96| 113| -2,57%| -9,88% |82.757,35| 0,2806 -0,6247 -0,0355 -2,2496
cooP-20 [12/2015| cTc [11,53]11,19| 4,69| 0,09 8,43%| 7,92%| 3453%| 8291%| 1,09 490| 0,83% 5,95% | 12.547,33 | 0,7980 1,3248 -0,0280 0,6685
coop-21 [12/2015| ctc | 1,38] 1,38 0,19] 0,03| 71,99% | 71,99% | 13,83% | 27,10%| 3,57 4] 0,77%| 32,07% | 13.830,24 | -0,6743 -0,4787 -0,1470 0,1005
coopr-24 [12/2015| cTC | 3,41| 3,41 0,30] 0,20 24,88% | 24,88% | 7,35% | 59,92% | 1,33| 49| 1,94% 9,94% | 18.840,31 | 0,6058 -0,3050 -0,0653 -0,1933
coop-25 [12/2015| cTC | 3,62| 2,48 2,42] 0,05| 26,67% | 26,67% | 33,03%| 69,81%| 1,36| 49| 0,12% 0,68% | 2.023,25| 0,3673 0,0017 -0,1023 0,3224
coop-27 [12/2015| ctc | 3,08| 3,02| 1,36] 0,13 | 29,46% | 29,46% | 37,68% | 61,22% | 1,42| 15| 4,05% | 43,05% |24.370,42| 0,6503 -0,3204 -0,1562 -0,4059
coop-28 [12/2015| ctc | 1,09 1,05| 0,10] 0,37 | 87,85% | 87,85% | 5,22%| 7,60%| 8,56 0] 0,01% 0,77% | 63.616,56 | -0,8531 -0,7146 0,0979 -1,5237
coopr-29 [12/2015| cTC | 0,38] 0,38 0,24 ]-0,70 | 157,36% | 157,36% | -78,26% | -97,73% | -1,74 7| -560%| 9456%| 238,76 -3,9809 -0,0944 -0,6125 0,8723
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coor-4 |12/2015| cTc |10,75]10,75| 7,05| 0,37 | 21,28%| 6,61% | 46,20% | 49,72% | 1,27| 16| 6,39%| 31,77%|25.856,54| 0,5399 1,5065 -0,0143 -0,4792
coop-5 [12/2015| cTC | 1,62 1,62| 1,54| 0,50 | 44,98% | 44,98% | 68,92% | 27,67%| 1,82 2| 009%| 10,57% |60.729,21| 0,0783 -0,5121 0,0415 -1,6751
coop-8  [12/2015| cTC | 1,50| 1,50| 0,46 | 0,02| 66,09% | 66,09% | 30,26% | 33,18%| 2,96 2| 0,22% 4,02% | 24.213,98 | -0,4796 -0,4767 -0,1119 -0,2890
coop-1  [03/2016| cTC | 1,11] 1,11 0,07] 059 78,83% | 78,83% | -2,83%| 8,68%| 4,72 17| -1510%| -79,46%| 257,85 -1,9909 0,0402 0,3005 0,3673
COOP-11 |03/2016| CTC |14,85|14,85|10,89| 0,18 | 24,31%| 581%| 5493%| 61,90% | 1,32| 17| 3,82% 4,45% | 2.419,52| 0,0512 2,7738 -0,0156 0,2912
COOP-13 | 03/2016 | CTC | 4,01| 3,38 2,53| 0,17 | 21,56% | 21,56% | 41,09% | 64,97% | 1,27| 22| 4,46%| 12,91%|31.638,61| 0,8505 -0,1438 -0,0878 -0,6773
CoOP-16 |03/2016 | cTC | 2,99| 2,99 0,98] 0,57 | 27,96% | 19,74% | 19,23% | 31,14% | 1,39| 18| -3,84%| -550% | 8.820,94 | -0,0925 -0,0006 0,1102 -0,0267
coor-2 [03/2016| cTC | 2,92| 2,92 0,07] 0,16 | 45,80% | 30,15% | -3,26% | 42,28% | 1,84| 158| 6,69% 4,09% | 14.083,73 | 0,4773 -0,5079 -0,0529 0,2824
coor-20 |03/2016 | cTC | 2,78] 2,74| 0,45] 0,08| 34,25% | 33,94% | 7,64%| 60,23% | 1,52| 739| 4,39%| 11,25%| 5.013,48| 0,7304 -0,6223 -0,0386 1,4521
coop-21 |03/2016| cTtC | 1,21] 1,21| 0,09] 0,03| 82,32% | 82,32% | 7,09%| 17,23%| 5,66 4] 2,16%| 21,40% | 4.120,09 | -0,9449 -0,4840 -0,0980 0,5100
coop-24 [03/2016 | cTC | 3,43| 3,43| 0,59| 0,20 24,66% | 24,66% | 14,53% | 59,95% | 1,32| 37| 2,41% 3,52% | 5.549,76 | 0,5304 -0,2116 -0,0516 0,2419
coopr-25 [03/2016| cTC | 2,81| 2,02| 1,60| 0,06| 34,26% | 34,26% | 19,78% | 61,87% | 1,52| 49| -410%| -6,13%| 330,67 | -0,0673 -0,0411 -0,0843 0,3557
coopr-27 |03/2016| ctC | 2,98] 2,94 0,90 0,13 | 30,60% | 30,60% | 2581% | 60,44% | 1,44 21| 503%| 11,67%| 7.340,19| 0,5837 -0,3294 -0,0958 0,2168
coop-28 |03/2016 | cTC | 1,08 1,07| 0,14| 0,28 90,41% | 90,41% | 11,26% | 6,95% | 10,43 4| 2,81%| 4598% |20.795,58 | -1,0427 -0,5757 0,0160 -0,0275
coop-29 |03/2016| cTC | 3,53| 3,53| 0,22 0,13 | 25,56% | 25,56% | -10,39% | 64,72% | 1,35| 837| 10,55% 1,24% 14,98 | 1,2910 -0,7286 0,0079 1,8503
coor-4 [03/2016 | ctC | 3,22| 3,22| 1,13] 0,40 36,09% | 23,03% | 17,11%| 38,12%| 1,57 29| 4,61% 7,35% | 7.260,23| 0,3410 -0,1984 0,0231 0,2113
coop-5 |03/2016| cTC | 1,24 1,20| 0,74| 0,55 64,52% | 64,52% | 44,30% | 15,80% | 2,82 4] -0,39%| -15,51% | 15.591,98 | -0,7025 -0,3956 0,1346 -0,0326
coor-8  |03/2016| cTC | 1,66 1,66| 0,54| 0,02 59,82% | 59,82% | 32,30% | 39,34% | 2,53 4]  0,09% 0,38% | 5.894,51| -0,4408 -0,3623 -0,1061 0,3021
coop-1 | 06/2016| CTC | 1,30| 1,30| 0,40] 0,36 | 68,35% | 68,35% | 19,78% | 20,34% | 3,16 1| -1,41%| -875%| 1.103,58 | -0,8865 -0,3255 0,0554 0,4676
COOP-11 |06/2016 | CTC |17,63]17,63|14,70| 0,20 22,73% | 4,79% | 62,34% | 61,67%| 1,29 10| 1,17% 2,37% | 3.884,65| -0,3011 3,7259 0,0080 0,1617
coopr-13 | 06/2016 | CTC | 587| 4,88 3,39] 0,17 | 14,56% | 14,56% | 34,82% | 70,95% | 1,17| 33| 4,00%| 18,37%|51.600,02| 1,0765 0,1162 -0,0973 -1,3704
COOP-16 |06/2016 | CTC | 2,47| 2,47| 0,55] 0,61 29,66% | 23,03% | 12,50% | 27,19% | 1,42| 18| -3,48% | -10,80% | 18.807,31 | -0,0547 -0,1853 0,1314 -0,3465
coop-2 | 06/2016| cTC | 3,03| 3,03| 0,06| 0,16 | 44,88% | 28,86% | -2,93% | 42,69%| 1,82| 181| 3,16% 3,40% | 23.928,37 | 0,3654 -0,4457 -0,0509 -0,0757
COOP-20 |06/2016| CTC | 3,36| 3,28| 0,19] 0,07 | 28,12% | 27,78% | 3,44% | 6513%| 1,39|1.008| 2,69%| 13,67% | 9.800,33| 0,9146 -0,6407 -0,0204 1,6711
coop-21 |06/2016 | cTC | 1,08| 1,08| 0,06| 0,07 | 92,08%| 92,08% | 549%| 7,39%| 12,63 2| -2,00% | -106,31% | 8.467,23 | -1,4498 -0,3724 0,2372 0,3840
coopr-24 |06/2016 | cTC | 3,33| 3,33| 0,54| 0,25 24,38% | 24,38% | 13,11%| 56,88% | 1,32| 36| 2,44% 6,91% | 11.139,87 | 0,5518 -0,2562 -0,0398 0,0471
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coop-25 |06/2016 | cTC | 3,26| 2,16| 1,91| 0,05| 29,59% | 29,59% | 21,76% | 66,96% | 1,42| 55| 2,82% 8,41% | 1.155,79| 0,4700 -0,1816 -0,1165 0,4213
coopr-27 |o06/2016 | cTC | 2,13| 2,08| 0,89] 0,36 36,23% | 36,23% | 30,35% | 40,81% | 1,57| 12| 4,22%| 17,18%|14.399,08| 0,3127 -0,4347 -0,0172 -0,0412
coopP-28 |06/2016| CTC | 1,13| 1,11| 0,05] 0,19 | 86,55% | 86,55% | 2,18% | 10,91% | 7,44 2| 231%| 59,80% |48.211,57 | -0,7667 -0,7146 -0,0906 -0,9773
coor-29 |o06/2016 | ctC | 511 511 0,21] 0,13 17,55% | 17,55% | -3,77% | 72,13%| 1,21| 703| 8,01% 2,05% 53,98 | 1,2763 -0,3778 -0,0042 1,5758
COOP-4 | 06/2016| CTC | 4,50| 450 1,97 | 0,37 | 29,55% | 16,49% | 24,74% | 44,72% | 1,42| 27| 500%| 1561% |14.253,28| 0,5317 0,0391 -0,0035 -0,0517
CooP-5 | 06/2016 | CTC | 1,33| 1,33| 0,94] 0,60 54,61% | 54,61% | 40,35% | 18,01% | 2,20 22| -0,01%| -0,66% |23.869,56 | -0,4242 -0,4160 0,1160 -0,3741
coor-8 | 06/2016| cTC | 1,65| 1,65| 0,81] 0,02| 60,08% | 60,08% | 48,56% | 39,12%| 2,50 5| 0,10% 0,80% | 10.912,34 | -0,4262 -0,3546 -0,1093 0,1147
coor-1 [ 09/2016 | cTC | 2,27] 2,27| 053] 0,26 | 36,92% | 36,92% | 12,88% | 46,78% | 1,59| 26| 8,76% | 44,34%| 1.719,83| 0,5530 -0,5376 -0,1013 0,4916
COOP-11 |09/2016 | CTC [26,91]26,91 22,21 0,18 19,20% | 3,18% | 63,42% | 66,34% | 1,24| 14| 3,57% 9,88% | 6.165,71 | -0,5940 5,9671 0,0233 0,1329
COOP-13 | 09/2016 | CTC | 587| 4,88 3,39| 0,17 | 14,56% | 14,56% | 34,82% | 70,95% | 1,17| 33| 4,00%| 18,37%|51.600,02| 1,0765 0,1162 -0,0973 -1,3704
CoOP-16 |09/2016| cTC | 1,70| 1,70| 0,02| 0,61 43,84% | 38,60% | 0,44%| 21,85% | 1,78 25| -1,84%| -9,67% |32.616,32| -0,1507 -0,4716 0,1300 -0,7044
coor-2 [09/2016 | cTC | 3,12| 3,12 0,06| 0,15| 43,86% | 28,14% | -1,83% | 43,99% | 1,78| 184| 4,48% 6,94% | 36.303,82 | 0,5568 -0,5365 -0,0648 -0,4725
cooP-20 |09/2016 | cTC | 534] 525 2,39] 0,07 17,72% | 17,72% | 40,76% | 76,91% | 1,22| 304| 2,27%| 14,90% | 13.970,63 | 0,8446 0,1268 -0,0919 0,3430
coop-21 |09/2016| cTC | 1,51| 1,51| 0,05| 0,02 6566%| 6566%| 2,56%| 33,79%| 2,91| 13| 2,87%| 50,41% |10.817,51| -0,3788 -0,5414 -0,1917 0,2171
coop-24 |09/2016 | ctC | 2,78| 2,78 | 0,00| 0,29 28,59% | 28,59% | -2,81%| 50,83% | 1,40| 50| 2,39% 9,51% | 16.142,22 | 0,4866 -0,4203 -0,0291 -0,0808
coopr-25 |09/2016 | ctC | 2,58| 1,77| 1,65| 0,05| 37,70% | 37,70% | 29,20% | 59,41% | 1,60| 48| 2,15% 9,87% | 2.055,60 | 0,2309 -0,2601 -0,1185 0,4068
coopr-27 [09/2016 | cTC | 2,02] 1,99| 0,79] 0,34 39,26% | 39,26% | 29,07% | 40,15% | 1,65| 12| 459%| 26,83%|23.822,26| 0,3420 -0,5178 -0,0438 -0,3409
coopr-28 |09/2016 | cTC | 1,17] 1,16 | 0,08] 0,24 | 81,96% | 81,96% | 5,32%| 13,70%| 5,54 2| 082%| 42,86%|61.902,70 | -0,6461 -0,7360 -0,0687 -1,4885
coopP-29 |09/2016| cTC |11,80]11,80| 1,42] 0,10 7,68%| 7,68%| 10,91% | 82,95% | 1,08 707| 3504%| 11,14%| 132,80| 2,9466 -0,0007 -0,0190 2,0454
coor-4 | 09/2016| cTC | 540]| 540 2,50| 0,34 26,64% | 13,91% | 28,50% | 48,48% | 1,36| 27| 4,74%| 20,65% |21.624,19| 0,6100 0,2046 -0,0239 -0,3153
coop-5 | 09/2016 | cTC | 2,41| 2,41 2,36| 0,70 61,75% | 30,31% | 63,93% | 11,29% | 2,61 2| -0,29% | -27,26% | 24.163,81 | -0,4562 -0,0379 0,2132 -0,4417
coor-8 | 09/2016| cTC | 1,83] 1,83| 0,71] 0,02 54,25% | 54,25% | 38,65% | 44,87%| 2,17 3] 0,15% 1,65% | 15.788,25 | -0,2208 -0,3803 -0,1158 -0,0633
coop-1 [12/2016| cTC | 1,64| 1,64 0,40| 0,31 51,92% | 51,92% | 13,20% | 33,00%| 2,08| 14| 0,58% 6,01% | 1.849,75| -0,3330 -0,3719 -0,0056 0,4134
COOP-11 |12/2016| CTC |13,95]13,95|10,05| 0,22 19,51% | 5,88% | 52,93% | 62,43% | 1,24| 21| 451%| 16,29% | 8.733,47| 0,2510 2,4740 -0,0276 0,0797
coop-13 [12/2016 | cTC | 4,32| 3,69 3,13] 0,19| 19,66% | 19,66% | 49,06% | 6533% | 1,24| 32| 2,94%| 21,36% |87.635,15| 1,1572 -0,2662 -0,1072 -2,6004
coop-16 |12/2016 | cTC | 1,53| 1,53 | 0,05| 0,56 | 49,48% | 46,88% | 1,78% | 22,19% | 1,90| 24| -0,03%| -0,19% |54.962,01 -0,0135 -0,6595 0,0888 -1,4018
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coor-2 |12/2016| cTC | 3,10| 3,10| 0,06| 0,16 | 44,13% | 28,29% | -1,07%| 43,65%| 1,79| 205| 3,16% 5,80% | 43.965,47 | 0,5318 -0,5453 -0,0581 -0,7194
coop-20 [12/2016| cTC | 7,79| 7,66 | 4,01| 0,07 | 12,04% | 12,04% | 46,64% | 81,79% | 1,14| 364| 2,45%| 17,87%|11.081,33| 0,8818 0,6753 -0,0822 0,5194
CoOP-21 |12/2016| CTC | 1,45| 1,45| 0,09] 0,02| 68,86% | 68,86% | 6,03% | 30,67%| 3,21| 12| 2,32%| 51,63% |27.097,19 | -0,3912 -0,6035 -0,1939 -0,3300
coopr-24 [12/2016 | cTC | 3,28| 3,28| 0,09] 0,29 23,82% | 23,82% | -2,85%| 5433%| 1,31 55| 1,99% 9,64% | 19.824,06 | 0,5975 -0,3481 -0,0297 -0,2226
coop-25 [12/2016| cTC | 4,71| 3,36 2,79| 0,05| 20,38% | 20,38% | 27,94% | 7569%| 1,26| 48| 1,15% 7,19% | 2.664,95| 0,5684 0,1524 -0,1130 0,2900
coop-27 [12/2016| cTC | 2,43| 2,38 0,97] 0,33 31,83% | 31,83% | 28,71%| 4560%| 1,47| 15| 4,94%| 38,97%|31.504,24| 0,5931 -0,4983 -0,0732 -0,6285
coop-28 [12/2016 | cTC | 1,14| 1,11| 0,07| 0,33 82,88% | 82,88% | 2,98% | 11,48% | 5,83 1| 012%| 11,37% | 71.700,25 | -0,6569 -0,7649 0,0247 -1,8235
coopr-29 [12/2016| cTC [13,85]13,85| 2,41| 0,08| 6,66%| 6,66%| 16,05%| 8557%| 1,07| 210| 4,08% 5,18% 95,43 | 0,8862 1,5122 -0,0514 0,7619
coor-4 [12/2016| CTC | 4,24| 424 2,40] 035 30,25% | 17,91% | 33,37% | 4563%| 1,43| 20| 4,06%| 20,66% |24.81508| 0,5253 0,0226 -0,0239 -0,4417
coop-5 [12/2016| cTC | 2,21| 2,21| 2,05] 0,78 | 65,46% | 33,03% | 62,67%| 7,54%| 2,89 2| -031%| -43,16% | 24.543,03 | -0,5339 -0,0961 0,2767 -0,4351
coor-8  [12/2016| cTC | 1,60 1,60| 0,44| 0,02 62,14% | 62,14% | 27,34% | 37,05% | 2,65 7] 0,16% 2,17% | 20.146,21 | -0,3984 -0,4522 -0,1112 -0,1626
coop-1  |03/2017| ctc | 1,63] 1,63| 0,13] 0,21 5558% | 5558% | -10,79% | 35,16% | 2,25| 81| 14,56% | 14,21%| 457,99 | 0,4706 -0,8343 -0,0545 0,8186
COOP-11 |03/2017 | cTC [13,51]13,51|10,45] 0,25| 19,94% | 594%| 5577%| 60,28% | 1,25 14| 0,15% 0,15% | 2.396,15 | -0,0836 2,6181 0,0143 0,2044
coop-13 | 03/2017| cTC |10,59| 8,42 5,64 0,17 7,93%| 7,93%| 27,07%| 76,08%| 1,09 38| 0,67% 1,78% | 43.817,57 | 0,8027 1,1528 -0,0503 -1,1595
coop-16 |03/2017| cTC | 1,76 1,76 | 0,50| 0,57 | 39,11% | 36,92% | 17,95% | 25,89% | 1,64| 12| -2,30%| -2,91%| 9.489,56 | -0,2599 -0,2856 0,1051 0,0282
coor-2 [03/2017| ctc | 3,10] 3,10| 0,06| 0,16 | 44,13% | 28,29% | -1,07%| 43,65%| 1,79| 205| 3,16% 5,80% | 43.965,47 | 0,5318 -0,5453 -0,0581 -0,7194
coor-20 [03/2017| cTc | 3,61| 3,56| 0,37] 0,07 26,31% | 26,31%| 548%| 6856% | 1,36|4.585| 3,74% 7,38% | 3.54598| 2,2181 -1,7921 0,3669 7,5909
coop-21 |03/2017| ctc | 1,37| 1,37| 0,01] 0,02 72,93% | 72,93%| 0,88%| 26,64%| 3,70 16| 0,90% 4,77% | 3.196,69 | -0,7520 -0,4527 -0,0968 0,4973
coop-24 [03/2017| ctc | 2,88| 2,88 0,11 0,28 27,58% | 27,58% | 0,17%| 51,84%| 1,38| 66| 0,97% 0,94% | 4.114,06| 0,3464 -0,2972 -0,0125 0,3263
coop-25 |03/2017| ctC | 2,95| 1,95| 1,85| 0,06 | 32,40% | 32,40% | 26,62% | 63,23% | 1,48| 52| -1,93%| -2,29%| 151,68| 0,0995 -0,0747 -0,0919 0,3877
coopr-27 [03/2017| ctc | 1,78] 1,75| 0,51] 0,49 | 39,69% | 39,69% | 2,41% | 30,79% | 1,66| 23| 6,75%| 13,83%| 9.860,29| 0,2998 -0,5668 0,0423 0,1871
coopr-28 [03/2017| ctc | 1,17] 1,15| 0,09] 0,16 | 83,44% | 83,44% | 6,50% | 13,99% | 6,04 1| 558%| 6543%|20.629,55| -0,6755 -0,6700 -0,1250 -0,0096
coop-29 |03/2017| ctC | 4,83| 4,83 1,86| 0,07 | 19,55% | 19,55% | 30,29% | 74,95% | 1,24| 15| 3,40%| 10,08% | 1.876,79| 0,7083 0,1218 -0,1122 0,3232
coop-4 |03/2017| cTC | 4,81| 4,81 2,32] 035 2849% | 1552% | 28,31% | 4620%| 1,40| 19| 6,12%| 10,61%| 9.310,40| 0,5722 0,1200 -0,0015 0,1171
coop-5 |03/2017| cTC | 2,81 2,81 2,25| 0,84 61,61%| 24,10% | 53,40% | 6,08% | 2,61 1| -1,47% | -33,11% | 3.648,52| -0,6662 0,1634 0,2863 0,2226
coor-8  |03/2017| ctc | 1,64| 1,64| 0,45] 0,02| 60,37% | 60,37% | 26,98% | 38,81%| 2,50 8| -0,03%| -0,10%| 4.964,69 | -0,4644 -0,3677 -0,1050 0,3420
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COOP-1 06/2017 | CTC 1,61| 161| 040| 0,32 | 52,68% | 52,68% | 13,38% | 32,01% 2,11 13 0,58% 3,10% 924,87 | -0,3628 -0,3693 0,0041 0,4470
COOP-11 | 06/2017 | CTC |13,78 (13,78 |11,05| 0,21 | 18,44% 6,00% | 58,76% | 64,19% 1,23 15 2,01% 3,53% | 4.499,33| 0,0629 2,6551 -0,0075 0,1565
coop-13 | 06/2017 | cTC | 4,08| 3,45] 3,13] 0,20| 20,63% | 20,63% | 51,49% | 63,62%| 1,26 29 2,94% | 11,35% | 43.817,57 | 0,8260 -0,0799 -0,0746 -1,1169
COOP-16 | 06/2017 | CTC 1,70 1,70| 0,32| 0,60 | 39,59% | 37,38% | 11,75% | 23,88% 1,65 18 -3,01% -7,56% | 17.185,79 | -0,2662 -0,3311 0,1240 -0,2298
COOP-2 06/2017 | CTC 3,05| 3,05| 0,06| 0,16 | 44,85% | 28,75% | -1,08% | 42,73% 1,81| 200 3,16% 2,99% | 21.982,57 | 0,3596 -0,4392 -0,0477 0,0204
COOP-20 | 06/2017 | CTC 4,30 | 4,23| 1,42| 0,07 | 21,96% | 21,96% | 29,51% | 72,54% 1,28 | 825 2,73% 10,54% | 6.821,40| 0,9454 -0,2911 -0,0310 1,4456
COOP-21 | 06/2017 | CTC 1,40| 1,40| 0,05| 0,01 | 71,18% | 71,18% 3,76% | 28,41% 3,46 13 1,18% 13,34% | 7.510,73 | -0,6584 -0,4770 -0,1208 0,3395
COOP-24 | 06/2017 | CTC 2,54| 2,54 0,05]| 0,28 | 31,96% | 31,96% | -0,96% | 49,18% 1,47 67 1,55% 3,05% | 8.705,23 | 0,3154 -0,3912 -0,0169 0,1995
COOP-25 | 06/2017 | CTC 2,92| 2,04 1,33| 0,07 | 32,71% | 32,71% | 12,40% | 62,82% 1,48 64 0,97% 2,47% 681,38 | 0,2897 -0,2211 -0,0964 0,4447
COOP-27 | 06/2017 | CTC 2,59 2,54| 1,29| 0,47 | 34,49% | 26,70% | 28,25% | 34,73% 1,53 15 4,67% 17,02% | 17.488,51 | 0,3764 -0,3301 0,0269 -0,1667
COOP-28 | 06/2017 | CTC 1,23 1,23| 0,11| 0,10 | 79,26% | 79,26% 8,74% | 18,59% 4,82 3 4,50% 75,09% | 41.891,66 | -0,4715 -0,7436 -0,1875 -0,7671
COOP-29 | 06/2017 | CTC 4,64| 4,64 | 1,25| 0,06 | 20,45% | 20,45% | 24,47% | 74,47% 1,26 16 1,08% 7,60% | 4.460,03 | 0,5958 0,0779 -0,1125 0,2119
CooP-4 06/2017 | CTC 524| 524 1,69| 0,33 | 26,89% | 14,52% | 19,50% | 49,26% 1,37 32 5,35% 16,16% | 17.287,64 | 0,6539 0,0867 -0,0195 -0,1365
COOP-5 06/2017 | CTC 2,80 2,80| 2,40| 1,01 | 6514% | 23,14% | 54,81%| -0,36% 2,87 -1 -1,30% | -66,58% | 6.685,57 | -0,7287 0,1775 0,4170 0,1289
COOP-8 06/2017 | CTC 1,61| 161| 045| 0,02| 61,60% | 61,60% | 27,81% | 37,64% 2,60 7 0,15% 1,04% | 10.843,86 | -0,4476 -0,4040 -0,1074 0,1498
7.2 APENDICE B - BASE DE INDICADORES outras categorias
8 coor PER RNTR-C LC LS LI LT IMOB ET ECP T CGP GAF CF RPL DFLCPR RMt Capacidade | Fonte de | Alavancagem
de Recursos | e Resultados
Pagamento

COOP-14 12/2014 | TAC 34,12 | 34,12 | 24,07 | 14,47 | 0,25 5,29% 2,24% | 53,98% 71,24% | 1,06 18 27,44% -1,99 | 10.406,48 3,9048 | -0,6926 0,2620
COOP-15 12/2014 | TAC 085| 085| 0,26 0,45 -1,48|128,26% | 31,97% 8,03% | -101,20% | -3,54 -13 26,88% -3,10 | -4.178,88 -0,2932 | -0,7987 -0,6822
COOP-17 12/2014 | ETC 0,28 | 0,28| 0,28 0,28 | 2,20| 62,52% | 62,52% | -25,38% -44,79% | 2,67 -107 -52,27% -2,41 | -5.025,81 -0,4921 | -0,6184 0,6164
COOP-18 12/2014 | ETC 164 | 164| 048| 1,62 | 0,09| 59,40% | 58,69% | 28,13% 37,06% | 2,46 4 4,18% 17,99 | 2.086,61 -0,1862 | 0,2421 -0,0564
COOP-19 12/2014 | TAC 7,01| 7,01| 3,68| 991| 0,18 8,40% 8,40% | 27,14% 50,54% | 1,09 32 4,85% -5,04 | 12.090,60 0,6590 | 0,7378 -0,1457
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COoOP-22 12/2014 | ETC 1,26 | 1,26| 0,06| 1,26| 0,77 | 46,30% | 46,30% | -23,09% 12,10% | 1,86 28 3,77% | 21,40| 2.218,69| -0,6555| 0,5359 0,1116
CooP-23 12/2014 | ETC 1,47| 1,47| 1,40| 1,45] 0,09| 67,22% | 5597% | 70,24% 15,21% | 3,05 31| -56,62% 1,20 | -4.978,08|  0,2765 | -0,2876 0,0311
COOP-6 12/2014 | TAC 6,13 | 592| 054| 6,13 033 11,49% | 11,49% | 3,73% | 58,94% | 1,13 254 15,08% 058 | 9.967,51| -0,1841]| 1,8437 -0,2053
COOP-7 12/2014 | TAC 024 0,24] 0,01] 0,20 -5,26114,75% | 79,70% | -7,83% | -95,73% | -6,78 4109 |  101,03% 5,31 -6.690,79 | -0,3958 | -1,3049 -1,5183
COOP-9 12/2014 | ETC 1,25 1,25| 0,00| 1,25] 0,10 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5| -12,37%| -28,84| -8.89513| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 03/2015 | TAC | 28,77 (28,77 | 23,66 | 13,79 | 0,25 556% | 2,67% | 63,09% | 71,14% | 1,06 14 2,76% | -23,18|12.406,68| 3,6363 | -0,6904 0,2380
COOP-15 03/2015 | TAC 0,96 | 0,96 | 0,00| 0,60 -1,47 | 119,59% | 49,50% | -0,42% | -72,25% | -5,12 0 9,77% | -25,83| -4.982,23| -0,3261 | -0,7631 -0,7120
COOP-17 03/2015 | ETC 028 0,28] 0,28] 0,28 2,20 62,52% | 62,52% | -25,38% | -44,79% | 2,67 1107 | -52,27% 2,41 -5.025,81| -0,4921 | -0,6184 0,6164
COOP-18 03/2015 | ETC 1,73| 1,73| 065] 1,71| 0,07 56,64% | 5597% | 36,52% | 40,11% | 2,31 0 44,47% 1,01| 4.374,74| -0,0658| 0,1932 -0,1662
COOP-19 03/2015 | TAC 619 | 6,19| 4,19] 9,00| 0,19| 9,17%| 9,17%| 35,26%| 47,56% | 1,10 164 -4,75% 6,77 | 8.437,63| 04621 1,2751 -0,1945
COo0P-22 03/2015 | ETC 1,18 1,18 0,01| 1,18 0,84 | 47,26% | 47,26% | -24,58% 8,47% | 1,90 23 -8,55% | -10,35| 1.830,50 | -0,5824| 0,3353 0,1665
CooP-23 03/2015 | ETC 1,00 1,10| 0,17] 1,12] 0,36 | 83,86% | 80,46% | 7,79% 4,80% | 6,20 1 11,60% | 35,74 | 3.968,20| -0,4570 | -0,0307 0,3047
COoOP-6 03/2015 | TAC 6,04 | 580 0,33] 6,04 031 11,96% | 11,96% | 1,05%| 60,33% | 1,14 274 5,08% 2,44 10.668,74 | -0,2541| 1,9443 -0,1928
CooP-7 03/2015 | TAC 022 0,22] 0,02] 0,17 -4,69|117,02% | 78,36% | -9,89% | -99,79% | -5,88 -128 11,88% | -37,83| -7.568,11| -0,2758 | -1,6108 -1,1692
COOP-9 03/2015 | ETC 1,25 1,25| 0,00| 1,25] 0,10 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5| -12,37%| -28,84]| -8.89513| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 06/2015 | TAC | 23,14 (23,14 [ 13,52 (12,30 | 0,25| 6,24% | 3,32% | 44,84%| 70,49% | 1,07 32 7,81% -5,67 | 10.467,42 |  2,4695 | 0,0286 0,0824
COOP-15 06/2015 | TAC 069 069] 0,16] 0,38 -1,20(138,83% | 25,17% | 3,94% | -121,43% | -2,58 12 27,82% -1,96 | -2.866,24 | -0,3365 | -0,8842 -0,5718
COoOP-17 06/2015 | ETC 05| 0,15| 0,15] 0,15 1,80 | 48,54% | 48,54% | -36,55% | -41,40% | 1,94 26| -103,79% -0,82 | -2.305,54 | -0,6864 | -0,0987 0,5732
COOP-18 06/2015 | ETC 1,86 | 1,86| 0,55| 1,84| 0,07 52,57% | 51,86% | 28,47% | 44,09% | 2,11 5 35,51% 1,39 | 3.139,23| -0,1229| 0,2987 -0,1526
COOP-19 06/2015 | TAC 552 | 552 3,52] 821 0,20 9,96%| 9,96%| 31,78% | 45,04% | 1,11 146 | -10,13% 2,75| 7.439,85| 0,3648 | 1,2027 -0,1768
COoOP-22 06/2015 | ETC 1,31 1,31 0,01] 1,31] 0,74 45,33% | 4533% | -15,61% 14,26% | 1,83 17 4,24%| 19,41| 1.90932| -0,5779| 0,4873 0,0874
CoOoP-23 06/2015 | ETC 1,40 1,40 0,44] 1,47] 0,09 6561% | 64,24% | 24,97% 24,03% | 2,91 2 64,40% 1,62 | 5.256,28| -0,1970| 0,0633 -0,1192
COOP-6 06/2015 | TAC 8,02 7,74] 043] 8,02 030 9,10%| 9,10%| 1,33%| 63,92%| 1,10 140 8,53% 1,00 7.498,29| 0,1285| 1,4062 -0,1431
COoOP-7 06/2015 | TAC 0,20 0,20] 0,00] 0,16 -3,75[121,64% | 82,10% | -5,52% | -104,85% | -4,62 -149 27,78% | -13,59 | -6.837,07| -0,2868 | -1,6478 -0,9660
COOP-9 06/2015 | ETC 1,25| 1,25| 0,00| 1,25] 0,10| 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5| -12,37%| -28,84| -8.89513| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 09/2015 | TAC [ 19,02 19,02 9,48 [11,32| 0,22 7,00%| 4,17% | 39,52% | 72,23% | 1,08 36 20,80% -1,83 | 12.459,54 | 1,8880 | 0,3435 -0,0269
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COOP-15 09/2015 | TAC 095| 0,95| 0,04| 0,56 -1,14|126,28% | 51,14% | 2,16% | -77,83% | -3,30 5 20,54% -9,08 | -4.579,91| -0,3473 | -0,7747 -0,5965
COoOoP-17 09/2015 | ETC 062 062] 059] 0,62 1,24 39,24% | 39,24% | -7,73% | -14,72% | 1,65 -12| -100,35% -0,28 | -3.498,87 | -0,4261| 0,1104 0,3627
COOP-18 09/2015 | ETC 1,54 1,51 0,43] 1,53| 0,06 64,01% | 63,24% | 24,82%| 33,68% | 2,78 45 43,05% 2,48 248842 -0,2482] 0,3035 -0,1120
COOP-19 09/2015 | TAC 695| 695| 485[11,29| 0,22 7,03%| 7,03%| 30,41%| 41,82%| 1,08 95| -21,36% 1,36 | 8.852,11| 0,7002 | 0,9428 -0,1085
COo0P-22 09/2015 | ETC 1,24 1,24 0,00| 1,24] 0,76 | 50,69% | 50,69% | -21,71% 11,97% | 2,03 20 4,00%| 2563 2.156,90| -0,6532| 0,4688 0,1258
CooP-23 09/2015 | ETC 1,86 | 1,86| 0,07| 2,04| 0,09 46,52% | 46,41% | -3,55% | 39,93% | 1,87 16 64,62% 1,24 | 2.216,39| -0,4001| 0,5096 -0,1624
COOP-6 09/2015 | TAC 9,73| 954 0,68] 9,73 029 7,52%| 7,52%| 3,71% 65,61% | 1,08 115 11,58% 035| 854582 0,3693] 1,2818 -0,1335
CooP-7 09/2015 | TAC 026 0,26] 0,03] 0,20 -3,15|124,05% | 86,92% | -5,40% | -101,28% | -4,16 -152 40,05% -8,71| -6.526,52| -0,2940 | -1,6552 -0,8545
COOP-9 09/2015 | ETC 1,25 1,25| 0,00] 1,25] 0,10| 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5] -12,37%| -28,84] -8.895,13| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 12/2015 | TAC | 32,74 [32,74|22,96 [ 1560 | 0,22| 5,08%| 2,42%| 5553%| 74,13%| 1,05 22 24,16% -2,32(13.742,71|  3,7997 | -0,5782 0,2273
COOP-15 12/2015 | TAC 0,73| 0,73] 0,28] 0,44 -1,07|137,37% | 39,46% | 11,10% | -108,59% | -2,68 22 30,10% -2,52| -2.358,86 | -0,2688 | -0,9679 -0,5544
COOP-17 12/2015 | ETC 0,17 | 0,17] 0,11 0,17 2,13| 57,44% | 57,44% | -24,16% | -47,90% | 2,35 5| -317,19% -0,38 | -3.021,85 | -0,5636 | -0,3268 1,0551
COOP-18 12/2015 | ETC 1,69 1,65| 0,44] 1,67] 0,06 5826% | 57,54% | 22,92% | 39,06% | 2,40 8 37,77% 2,20 265433 -0,1966 | 0,2445 -0,1187
COOP-19 12/2015 | TAC 593 | 593] 053] 9,64 023 823%| 823%| 062%| 40,53%| 1,09 192 | -23,66% -0,18| 8.365,55| 0,0056 | 1,5547 -0,1227
COo0P-22 12/2015 | ETC 1,25 1,25| 0,01| 1,25] 0,77 | 47,98% | 47,98% | -23,20% 12,15% | 1,92 22 3,65% | 24,99 2.164,79| -0,6625| 0,5105 0,1194
CooP-23 12/2015 | ETC 1,65| 1,65| 0,05] 1,71| 0,14 54,73% | 54,73% | -10,82% |  35,62% | 2,21 26 75,73% 1,51| 2.142,01| -0,5000| 0,4592 -0,1255
COoOP-6 12/2015 | TAC 9,87 9,79] 036] 9,87 028 7,52%| 7,52%| 2,08%| 66,64%| 1,08 106 14,96% 039 861364 0,3685| 1,2645 -0,1371
CooP-7 12/2015 | TAC 023 0,23] 0,01] 0,17 -2,64|129,53% | 96,66% | -10,99% | -107,72% | -3,39 164 | 49,96% -6,51 | -6.609,56 | -0,3353 | -1,7928 -0,7039
COOP-9 12/2015 | ETC 1,25 1,25| 0,00| 1,25] 0,10 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5| -12,37%| -28,84| -8.89513| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 03/2016 | TAC | 30,86 [ 30,86 | 27,20 [ 14,79 | 0,22 537%| 2,57%| 70,01%| 74,07% | 1,05 15 -2,89% | 24,62 |12.269,09|  3,9201 | -0,6490 0,2747
COOP-15 03/2016 | TAC 096 | 0,96 | 0,14] 0,43 -0,82145,34% | 29,57% | 4,05% | -116,96% | -2,20 -6 7,80% -7,22 | -2.632,48| -0,3077 | -0,9477 -0,4373
COoOP-17 03/2016 | ETC 0,09| 0,09] 0,06] 009 336 72,22%| 72,22% | -36,27% | -65,51% | 3,60 245 -48,82% -5,25 | -2.851,12| -0,4153 | -1,3654 0,9595
COOP-18 03/2016 | ETC 1,95| 1,91 0,66| 1,93| 0,06 50,23% | 49,59% | 30,41% | 46,68% | 2,01 45 6,29% 6,13 | 2.50555| -0,1509 | 0,4938 -0,1270
COOP-19 03/2016 | TAC 7,32 7,32] 1,51]12,51| 0,23 6,24%| 624%| 9,44%| 39,48%| 1,07 84 -3,60% 0,95 | 8.469,72| 0,4466| 1,0834 -0,1270
COo0P-22 03/2016 | ETC 1,37 1,37| 0,00] 1,37] 064 49,36% | 49,36% | -18,67% 18,30% | 1,98 19 16,87% 5,77 | 1.84359| -0,5686 | 0,4172 0,0725
CooP-23 03/2016 | ETC 1,62 1,62| 0,03] 1,65| 0,08| 5856% | 5856% | -698%| 36,55% | 2,41 25 44,38% 3,10 2.056,43| -0,4727| 0,3910 -0,0640




146

COOP-6 03/2016 | TAC 7,72| 761] 0,26]| 7,72| 031| 933%| 9,33%| 1,46% 62,66% | 1,10 136 2,25% 3,85 | 7.298,88| 0,0956 | 1,3994 -0,1317
CooP-7 03/2016 | TAC 035 0,35] 0,00] 0,27 -2,49|126,30% | 98,26% | -6,97% | -92,10% | -3,81 -174 533% | -70,08|-9.280,89| -0,1056 | -2,0922 -0,6088
COOP-9 03/2016 | ETC 1,25 1,25| 0,00| 1,25| 0,10 78,11% | 78,11% | -7,93% 19,60% | 4,56 5| -12,37%| -28,84| -8.89513| -0,3991 | -0,1818 0,2475
COOP-14 06/2016 | TAC | 16,26 [ 16,26 | 8,48[10,37| 0,22 7,68% | 4,89% | 41,50% | 71,91% | 1,08 59 5,13% -7,73 | 9.387,83 1,6226 | 0,4909 -0,0453
COOP-15 06/2016 | TAC 1,00| 1,00| 0,08] 048] -0,82(140,12% | 37,05% | 2,65% | -103,19% | -2,49 2 12,32% -6,87 | -3.787,18| -0,3328 | -0,8722 -0,4569
COoOP-17 06/2016 | ETC 023 0,23] 0,17] 0,23 2,01 56,81%| 56,81% | -11,45% | -43,50% | 2,32 82| -69,74% -1,64 | -3.962,39| -0,4257 | -0,4795 0,5410
COOP-18 06/2016 | ETC 1,80 1,76 | 0,59| 1,79| 0,05| 54,64% | 54,13% | 29,42% | 42,97% | 2,21 5 13,43% 4,05 | 2.690,74| -0,1225]| 0,2622 -0,1048
COOP-19 06/2016 | TAC 6,00| 6,00| 1,44]1042| 024 7,45%| 745%| 6,71%| 37,29%| 1,08 86 -6,97% 0,50 | 6.884,68| 10,2620 1,0891 -0,1202
COO0P-22 06/2016 | ETC 1,46 1,46| 0,01] 1,46| 064 44,34% | 44,34% | -21,13% 20,20% | 1,80 19 17,05% 4,64 | 1.803,04| -05730| 0,4861 0,0580
CooP-23 06/2016 | ETC 094 0,94] 0,01] 096 2,30 96,82% | 96,82% | -19,76% -6,21% | 31,42 13| -748,09% -4,03 | 39.175,83 | -0,4365 | -0,7074 3,8674
COOP-6 06/2016 | TAC 735 7,27] 021 7,35| 034 9,44%| 9,44%| 1,28%| 59,99% | 1,11 136 4,93% 1,83 | 7.039,17| 0,0607 | 1,3865 -0,1328
CooP-7 06/2016 | TAC 041 0,41] 0,00] 0,33| -2,28|125,72% | 100,58% | -5,36% | -84,55% | -3,89 -184 12,71% | -30,76 | -8.228,97 | -0,1840 | -1,9220 -0,6043
COOP-9 06/2016 | ETC 1,19 1,19| o0,00] 1,19] 0,08| 82,82% | 82,82% | -5,26% 15,77% | 5,83 7 14,17% | 34,03 | 3.511,74| -0,5646 | 0,0657 0,2582
COOP-14 09/2016 | TAC | 18,90 18,90 13,00 [10,92| 0,24 7,14%| 4,13% | 53,65% | 70,87% | 1,08 31 501% | -10,64| 9.013,00| 2,1907 | 0,0972 0,0208
COOP-15 09/2016 | TAC 0,90 0,90 0,00] 0,59 -1,80|116,94% | 47,68% | -4,01% | -73,88% | -5,94 -1 3,09% | -91,11| -5.013,26| -0,1793 | -1,0546 -0,7815
COoOP-17 09/2016 | ETC 040 0,40| 0,10] 040 1,50 45,57% | 4557% | -7,94% | -27,44% | 1,84 -59 16,20% 4,83 -3.199,37| -0,4581 | -0,0915 0,2121
COOP-18 09/2016 | ETC 2,61 2,60] 0,04] 2,48 0,04 39,33%| 37,35% | 0,44% | 58,14%| 1,65 23 14,28% 420 2353,06| -03120] 0,6797 -0,1150
COOP-19 09/2016 | TAC 2,58 | 2,58] 0,14] 3,93 0,25 20,44% | 20,44% | -13,21% | 32,28% | 1,26 117 -4,66% -4,71| 4.47593| -0,4380| 1,1426 -0,0886
COo0P-22 09/2016 | ETC 1,38 1,38 0,00] 1,21] 0,71| 57,55% | 0,00% | -24,20% 12,23% | 2,36 25 7,17% 0,00| 1.980,97| -0,5784]| 0,6561 0,0618
CooP-23 09/2016 | ETC 0,85| 0,85 -0,01| 0,87 | -1,69 | 105,29% | 105,29% | -20,85% |  -15,83% | 18,91 8| 497,08% -4,04 | 44.844,61| -0,7028 | -0,3069 -2,4975
COoOP-6 09/2016 | TAC 8,02 7,97| 056] 8,02 033 869%| 869%| 4,36%| 61,05%| 1,09 140 6,13% 0,77 | 7.572,49| 0,1684| 1,3789 -0,1383
CoOP-7 09/2016 | TAC 0,550 | 0,50 0,00] 0,41 -2,04(123,89% | 102,95% | -4,23% | -72,81% | -4,19 -189 21,68% | -19,87 | -8.027,55| -0,1958 | -1,8374 -0,6061
COOP-9 09/2016 | ETC 1,32 1,32 0,03] 1,32] 0,04 7501%| 7501%| -570% 24,11% | 4,00 15 64,29% 454 | 3.067,80| -0,4957 | 0,1182 0,0249
COOP-14 12/2016 | TAC | 18,64 | 18,64 | 14,76 | 18,64 | 0,23 | 4,20% | 4,20% | 62,02% | 74,10% | 1,04 16 8,81% -6,85 | 11.009,86 |  2,5984 | 0,0826 -0,0014
COOP-15 12/2016 | TAC 0,86| 0,86| 0,21| 0,64 -1,80|114,73% | 61,42% | 12,75% | -61,63% | -6,79 -29 -6,45% | 51,26 | 7.855,17| -0,3917 | -0,5703 -0,8699
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COoOP-17 12/2016 | ETC 016| 0,16| 0,11| 0,16 1,70| 4541%| 4541%| -0,75% | -38,25% | 1,83 72| -50,92% -1,47| -3.412,87| -0,3715 | -0,2842 0,3677
COOP-18 12/2016 | ETC 2,56 | 2,54| 0,08] 2,44 0,04 39,99% | 38,06% | 2,56%| 57,47%| 1,67 45 16,94% 3,49 255158 | -0,3263| 0,7505 -0,1305
COOP-19 12/2016 | TAC 1,96 | 1,96| 0,090] 2,70| 0,22 31,51% | 31,51% | -20,88% |  30,19% | 1,45 129 0,80% | 52,09 6.742,70| -0,7535| 1,3434 -0,0788
COO0P-22 12/2016 | ETC 1,54 | 1,54 0,01 1,31] 0,71 | 47,68% | 40,58% | -22,50% 15,01% | 1,91 23 570% | 13,53 1.972,22| -0,6047 | 0,5152 0,0955
CooP-23 12/2016 | ETC 1,11 1,11 o0,00| 1,13] 0,40 82,00% | 82,00% | -12,53% 9,43% | 5,55 18 599% | 7583 | 4.311,05| -0,7458| 0,2990 0,3105
COOP-6 12/2016 | TAC 6,02 577] 039] 6,02 034 11,59% | 11,50% | 1,60%| 5817%| 1,13 258 9,04% 1,25 10.083,13 | -0,2255| 1,8674 -0,1908
CooP-7 12/2016 | TAC 050 | 0,50| 0,00] 0,47 -2,73|116,42% | 110,70% | -5,66% | -61,41% | -6,09 -197 60,47% | -11,15| -8.330,49 | -0,2347 | -1,7586 -0,9079
CooP-9 12/2016 | ETC 1,17 1,17| 0,00] 1,17] 0,06 | 84,56% | 84,56% | -8,29% 14,46% | 6,48 11 37,30% | 14,68 4.553,60| -0,5511 | -0,0096 0,2665
COOP-14 03/2017 [TAC | 16,80 16,80 [ 11,67 [ 16,80 | 0,22 4,70% | 4,70% | 54,84% |  74,28% | 1,05 20 2,29% | -22,97 | 12.366,92|  2,2357 | 0,1819 -0,0221
COOP-15 03/2017 | TAC 0,82 0,82] 0,04] 040 -1,00(142,79% | 61,11% | 1,95% | -92,80% | -2,34 -8 -7,15% | 19,15 | 5.433,36| -0,4266 | -0,8974 -0,4076
COOP-17 03/2017 | ETC 014 0,14| 0,11] 0,14 3,87 76,85% | 76,85% | -32,70% | -66,35% | 4,32 37| -247,83% -1,26 | -5.721,90 | -0,6064 | -0,7075 1,4062
COOP-18 03/2017 | ETC 2,03| 2,02] 0,05] 2,03| 0,04 48,22%| 4822%| 1,93%| 49,55% | 1,93 21 2,06% | 43,45 2.763,85| -0,4546| 0,6935 -0,0698
COOP-19 03/2017 | TAC 2,49 | 2,49| 042 3,67 0,24 22,21% | 22,21% | -9,47%| 33,14% | 1,28 95 -2,95% -5,64 | 3.752,12| -0,3808| 1,0131 -0,0874
COo0P-22 03/2017 | ETC 1,54 1,54 0,01] 1,31] 0,71 47,68% | 40,58% | -22,50% 15,01% | 1,91 23 570% | 13,53 1.972,22| -0,6047 | 0,5152 0,0955
CooP-23 03/2017 | ETC 041 0,41] 0,00| 0,43 -0,28179,90% | 179,90% | -29,33% | -106,59% | -1,25 4| 170,28% -1,32| -758,13| -0,7385 | -1,8027 -0,2850
COoOP-6 03/2017 | TAC 504 | 489] 0,32] 504 036 13,68%| 13,68% | 2,29%| 5522%| 1,16 109 4,22% 3,13 | 525249 -0,1313| 1,2462 -0,1276
COOP-7 03/2017 | TAC 0,56 | 0,56| 0,01| 0,54 | -2,50 |115,13% | 110,28% | -3,40% | -53,13% | -6,61 213 8,20% | -88,33|11.62564| 0,0278 | -2,1818 -0,7813
COOP-9 03/2017 | ETC 1,21 1,21 0,02] 1,21] 0,06| 81,78% | 81,78% | -5,50% 17,04% | 5,41 9 1,19% | 368,57 | 14.067,40 | -1,4493 | 1,6564 0,1539
COOP-14 06/2017 | TAC  [12,21]12,21| 7,28[12,21| 0,20 6,64% | 6,64% | 4835% | 74,44% | 1,07 24 9,55% -4,68 | 13.238,83 1,4356 | 0,5350 -0,1201
COOP-15 06/2017 | TAC 0,84 0,84] 0,00] 043 -0,91142,64%| 67,81% | -2,72% | -85,84% | -2,34 -6 501% | -31,76| -2.187,47| -0,3377 | -1,1156 -0,3831
COoOP-17 06/2017 | ETC 032 032] 0,08] 0321760 96,09% | 96,09% | -44,92% | -64,97% | 25,54 43 | -1824,37% -1,27| -3.857,75| -0,3648 | -1,5331 8,1891
COOP-18 06/2017 | ETC 2,34 2,33] 0,01 2,34 0,04 41,60%| 41,60%| 0,14%| 5583%| 1,71 24 6,56% | 10,81 2.20542| -0,3566| 0,6662 -0,0921
COOP-19 06/2017 | TAC 523 523] 1,43] 9,89 025 7,76%| 7,76% | 11,11%| 32,83%| 1,08 55| -15,78% 0,23 | 6.662,63| 0,2691] 0,9371 -0,1054
COo0P-22 06/2017 | ETC 1,54 1,54 0,01] 1,31] 0,71 47,68% | 40,58% | -22,50% 15,01% | 1,91 23 570%| 13,53 1.972,22| -0,6047 | 0,5152 0,0955
CooP-23 06/2017 | ETC 041 0,41] 0,00| 0,43 -0,28179,90% | 179,90% | -29,33% | -106,59% | -1,25 4| 170,28% -1,32| -758,13| -0,7385 | -1,8027 -0,2850
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COOP-6 06/2017 | TAC 550 539| 06| 550 034]| 12,75% | 12,75%| 0,63% 57,38% | 1,15 101 8,99% 1,55| 5.250,65| -0,0913| 1,2321 -0,1337
COOP-7 06/2017 | TAC 0,25| 0,25| 0,00| 0,24 -3,16 | 122,30% | 115,66% | -0,63% | -93,13% | -4,48 222 36,10% | -14,35]| -9.116,27| -0,1690 | -2,1126 -0,8092
COOP-9 06/2017 | ETC 1,22 1,22 0,02| 1,22 0,06| 81,07% | 81,07%| -3,93% 17,88% | 5,28 10 17,21% | 24,46 | 3.242,97| -0,5289| 0,0592 0,2082




